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简 介

这是《隆路法律通讯》2005年7月版(面向中国版)。
本《通讯》旨在向在荷兰、比利时、卢森堡、欧洲联
盟和瑞士投资的中国企业提供这些法域的最新法律
和税制发展概要。本《通讯》是概要,不能代替法律咨
询。如果读了本《通讯》之后仍有问题,请与我们的律
师联系。欲了解详情,请与以下人员联系:
Winfried van den Muijsenbergh (winfried.van.den.
muijsenbergh@loyensloeff.com), Pieter Stalman 
(pieter.stalman@loyensloeff.com),
John Versantvoort (john.versantvoort 
@loyensloeff.com), Olivier Willez (olivier.
willez@loyens.com); 或者参考本《通讯》的封底,也可
以浏览我们的网站: www.loyensloeff.com. 您也可以
通过我们的网站订阅《通讯》电子版。

 
 
荷兰

2007年荷兰公司所得税改革-《利润所得税工作报
告》

简介
在2005年4月29日发布的《利润所得税工作报告》
(以下简称《报告》)中,荷兰财政大臣勾画出了2007
年荷兰公司所得税制改革的轮廓。一旦《报告》在议
会上议院经过辩论,财政大臣有意将其计划转化为立
法提案,并计划该法在2007年1月1日生效。

 
 
降低一般公司所得税税率
《2005年税收规划》宣布在2007年,一般公司所得
税税率将降为30%。《报告》提议在2007年税率进
一步降为27.4%,2007年之后,降为26.9%。这一税
率低于欧洲联盟(下称“欧盟”)原15个成员国的平均
税率(30.3%),接近于所有欧盟成员国的平均税率
(26.6%)。

 
降低第一税级公司所得税税率
为确保中小型公司也能受益,第一税级公司所得税税
率也将被降低。这一税率原计划在2007年降到25%,
现在提议将该税率降到20%。第一税级将被扩大,使
之适用于不超过41,000欧元(目前仅为22,689欧元)
的利润。

 
 
废除资本税
2006年1月1日,荷兰资本税将被废除。目前,设
在荷兰的股份有限公司(其中包括荷兰的NV和BV)
的资本税,按该公司所有股权的公平市场价值的
0.55%计征。
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Optional intercompany interest box
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 可选择的关联公司间利息税税种

欧盟委员会已经裁定自1997年以来存在的集团融资
公司体制有悖于欧盟市场一体化。这一体制在吸引公
司在荷兰设立总部及将总部保留在荷兰方面曾经起
到过重要作用。为了避免取消这一体制后产生严重的
经济和财政后果,《报告》建议引进关联公司间利息
税,即对关联公司间的贷款利息收支盈余按降低后的
税率计征,《报告》建议税率可以是10%。专用资
金(收购专用资金)所产生的收益视为公司间利息。只
有当公司间利息盈余超过第三方的贷款利息盈余时,
降低后的税率才适用。 这一税种具有可选择性,即
公司间利息收支亏损时,可以在计征一般税税率时扣
除亏损额,但条件是整个集团公司选择适用这一税
种。 
 
 

专利税
《报告》认为关联公司间专利许可费收支盈余,与关
联公司间利息收支盈余一样,可以征税,税率可以是
15%。但对征收此税后所产生的影响仍有顾虑,财政
部在现阶段还不会引入这一税种。
 

跨境亏损补偿
财政大臣要调查跨境亏损补偿的理由是欧盟法院受
理的Marks & Spencer案件。在该案件中,适用的英
国集团公司补偿规则,与荷兰的财务实体合并计税规
则一样,只适用于纳税居民。财政大臣提出的另一问
题是,现有对外国分支机构的扣除规则是否扣除得太
多。

为了应对欧盟的发展,财政大臣区分两种方法:一是
引入税收地域制做法,即国外营业结果不影响荷兰征
税税基;二是将跨境亏损补偿制度扩展适用到外国集
团公司,同时规定若干限制。鉴于欧盟其他成员国的
发展状况以及改善荷兰投资环境的需要,财政大臣选
择了第二种方法。

《报告》建议将合并计税制度的适用范围扩展到非荷
兰居民集团公司。适用合并计税规则的结果是适用合
并计税规则的非荷兰居民集团公司被视为外国分支
机构。这就意味着外国分支机构的亏损可以从荷兰征
税税基中扣除,而外国分支机构的利润一般可以免
税。不过,在计算外国分支机构的免税利润时,要扣
除在前一年度中该外国分支机构已经扣除的亏损额。
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即将引入的限制,归纳起来,有以下几种:

i. 有关合并计税制度的限制;

�t�� ��跨境损失补偿制度只适用于欧盟集团公司;
�t�� ����选择适用或不适用合并计税制度将受到限制—
 对于荷兰公司和欧盟集团公司可能都一样。只有
 在所收购的股份达到规定的比例后的一定期间
 以后才能适用合并计税制度,并且合并计税时间
 必须达到一定的时间(最低法定期间);
�t�� ��在决定欧盟成员国(包括荷兰)的集团公司是否
 具有合并计税资格时,遵循集团公司全体成员全
 进或全出原则。
 

ii. 外国分支机构免税方法的限制

�t�� ��外国分支机构的亏损扣除,原则上只是暂时的优
 惠。扣除的亏损额的税款以后仍必须重新计征,
 重新计征的最迟时间是当国外经营活动不再通
 过分支机构完成时(此时,对该机构的亏损额重
 新计征已经不可能);
�t�� ��外国分支机构的亏损必须冲抵外国分支机构前
 几年度的利润;
�t�� ��综合计征方法将取代国别计征方法。也就是说,
 在计算免税额或扣除额时,外国分支机构的所有
 利润和亏损首先要合并计算净损益。
 
 

参股所得免税
根据参股所得免税规则,荷兰公司因对其他公司(子
公司)持有股份而实现的股息和资本利得,如果符合
规定的条件,免征公司所得税。根据这些规定,子公
司(和其他公司)应当对其利润缴税,而且对该子公司
的持股不是为了囤积利润。对于外国子公司而言,还
有非证券化标准。在决定对外国公司参股所得是否免
税时,鉴于欧盟发展状况,《报告》建议取消非证券
化投资标准。将来决定给与参股所得免税的唯一条件
是拥有5%以上的权益。对于拥有不到5%权益的参
股所得,符合一定条件也可免税的规定,将被废除。

至于在被动子公司中拥有5%以上权益的参股所得,
只有子公司已实际缴纳利润所得税后,该参股所得才
能免税。如果子公司应缴利润所得税款没有实际缴
纳,则适用税收抵免制度。也就是说,对(已分配)利
润,会征收额外税款,税款金额可以达到按荷兰税率
计算的金额。《报告》没有提到“应缴税规定”的标
准,但它指出在正常的欧盟关系中,应适用参股所得
免税规则。
投资机构利息(按照特别税制度征收)的待遇仍然没有
变化,不能免税,不能抵免。
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�E�F�E�V�D�U�J�C�M�F�
���B�T���U�I�F���D�B�T�F���N�B�Z���C�F��

Participation exemption
�6�O�E�F�S���U�I�F���i�Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�U�J�P�O���F�Y�F�N�Q�U�J�P�O�w�
���E�J�W�J�E�F�O�E�T���B�O�E���D�B�Q�J�U�B�M��
�H�B�J�O�T���S�F�B�M�J�T�F�E���C�Z���B���%�V�U�D�I���D�P�N�Q�B�O�Z���G�S�P�N���J�U�T���T�I�B�S�F�I�P�M�E�J�O�H���J�O��
�B�O�P�U�I�F�S���D�P�N�Q�B�O�Z���	�U�I�F���T�V�C�T�J�E�J�B�S�Z�
���B�S�F���U�B�Y���F�Y�F�N�Q�U���G�P�S���D�P�S�Q�P�S�B�U�F��
�J�O�D�P�N�F���U�B�Y���Q�V�S�Q�P�T�F�T���J�G���T�P�N�F���S�F�R�V�J�S�F�N�F�O�U�T���B�S�F���N�F�U�����6�O�E�F�S��
�U�I�F�T�F���S�F�R�V�J�S�F�N�F�O�U�T�
���U�I�F���T�V�C�T�J�E�J�B�S�Z���	�B�N�P�O�H�T�U���P�U�I�F�S�T�
���T�I�P�V�M�E���C�F��
�T�V�C�K�F�D�U���U�P���U�B�Y���P�O���J�U�T���Q�S�P�m�U�T���B�O�E���T�I�P�V�M�E���O�P�U���C�F���I�F�M�E���B�T���J�O�W�F�O�U�P�S�Z����
�'�P�S���G�P�S�F�J�H�O���T�V�C�T�J�E�J�B�S�J�F�T�
���U�I�F�S�F���J�T���B�M�T�P���B���O�P�O���Q�P�S�U�G�P�M�J�P���U�F�T�U�����*�O��
�D�P�O�O�F�D�U�J�P�O���X�J�U�I���&�6���E�F�W�F�M�P�Q�N�F�O�U�T�
���J�U���J�T���Q�S�P�Q�P�T�F�E���U�P���B�C�P�M�J�T�I��
�U�I�F���O�P�O���Q�P�S�U�G�P�M�J�P���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U���U�F�T�U���G�P�S���U�I�F���B�Q�Q�M�J�D�B�U�J�P�O���P�G���U�I�F��
�Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�U�J�P�O���F�Y�F�N�Q�U�J�P�O���U�P���J�O�D�P�N�F���E�F�S�J�W�F�E���G�S�P�N���T�I�B�S�F�T���J�O��
�G�P�S�F�J�H�O���D�P�N�Q�B�O�J�F�T�����5�I�F���P�O�M�Z���D�P�O�E�J�U�J�P�O���G�P�S���U�I�F���B�Q�Q�M�J�D�B�U�J�P�O���P�G���U�I�F��
�Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�U�J�P�O���F�Y�F�N�Q�U�J�P�O���X�J�M�M���C�F���U�I�F���P�X�O�F�S�T�I�J�Q���P�G���B�O���J�O�U�F�S�F�T�U���P�G��
�������P�S���N�P�S�F�����5�I�F���Q�P�T�T�J�C�J�M�J�U�Z���U�P���B�Q�Q�M�Z���U�I�F���Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�U�J�P�O���F�Y�F�N�Q�U�J�P�O��
�V�O�E�F�S���D�F�S�U�B�J�O���D�P�O�E�J�U�J�P�O�T���U�P���J�O�U�F�S�F�T�U�T���P�G���M�F�T�T���U�I�B�O���������X�J�M�M���C�F��
�B�C�P�M�J�T�I�F�E����

�8�J�U�I���S�F�H�B�S�E���U�P���B�O���J�O�U�F�S�F�T�U���P�G���������P�S���N�P�S�F���J�O���B���Q�B�T�T�J�W�F���T�V�C�T�J�E�J�B�S�Z�
��
�U�I�F���Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�U�J�P�O���F�Y�F�N�Q�U�J�P�O���X�J�M�M���P�O�M�Z���B�Q�Q�M�Z���J�G���U�I�F���Q�S�P�m�U�T���P�G��
�U�I�F���T�V�C�T�J�E�J�B�S�Z���B�S�F���B�E�F�R�V�B�U�F�M�Z���U�B�Y�F�E�����*�G���U�I�J�T���i�T�V�C�K�F�D�U���U�P���U�B�Y�w��
�S�F�R�V�J�S�F�N�F�O�U���J�T���O�P�U���G�V�M�m�M�M�F�E�
���B���D�S�F�E�J�U���T�Z�T�U�F�N���X�J�M�M���C�F���B�Q�Q�M�J�D�B�C�M�F�����5�I�J�T��
�N�F�B�O�T���U�I�B�U���B�E�E�J�U�J�P�O�B�M���U�B�Y�F�T���X�J�M�M���C�F���M�F�W�J�F�E���V�Q���U�P���U�I�F���/�F�U�I�F�S�M�B�O�E�T��
�U�B�Y���S�B�U�F���P�O���	�E�J�T�U�S�J�C�V�U�F�E�
���Q�S�P�m�U�T�����5�I�F���1�B�Q�F�S���E�P�F�T���O�P�U���N�F�O�U�J�P�O���U�I�F��
�D�S�J�U�F�S�J�B���G�P�S���U�I�F���T�V�C�K�F�D�U���U�P���U�B�Y���S�F�R�V�J�S�F�N�F�O�U�����)�P�X�F�W�F�S�
���J�U���J�T���J�O�E�J�D�B�U�F�E��
�U�I�B�U���J�O���S�F�H�V�M�B�S���&�6���S�F�M�B�U�J�P�O�T���U�I�F���Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�U�J�P�O���F�Y�F�N�Q�U�J�P�O���T�I�P�V�M�E��
�B�Q�Q�M�Z������
�5�I�F���U�S�F�B�U�N�F�O�U���P�G���J�O�U�F�S�F�T�U�T���J�O���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U���J�O�T�U�J�U�V�U�J�P�O�T���	�P�Q�F�S�B�U�J�P�O��
�V�O�E�F�S���B���Q�S�J�W�J�M�F�H�F�E���U�B�Y���S�F�H�J�N�F�
���S�F�N�B�J�O�T���V�O�D�I�B�O�H�F�E�����O�F�J�U�I�F�S���B�O��
�F�Y�F�N�Q�U�J�P�O�
���O�P�S���B���U�B�Y���D�S�F�E�J�U���X�J�M�M���C�F���B�W�B�J�M�B�C�M�F��
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Streamlining anti-abuse measures 
�"���O�V�N�C�F�S���P�G���B�O�U�J���B�C�V�T�F���N�F�B�T�V�S�F�T���I�B�W�F���C�F�F�O���J�O�D�P�S�Q�P�S�B�U�F�E���J�O��
�U�I�F���D�V�S�S�F�O�U���$�P�S�Q�P�S�B�U�F���*�O�D�P�N�F���5�B�Y���"�D�U���������������5�I�F���.�J�O�J�T�U�S�Z���P�G��
�'�J�O�B�O�D�F���X�J�M�M���O�P�X���S�F�W�J�F�X���X�I�F�U�I�F�S���T�P�N�F���P�G���U�I�F���N�F�B�T�V�S�F�T���U�I�B�U���M�J�N�J�U��
�U�I�F���E�F�E�V�D�U�J�P�O���P�G���J�O�U�F�S�F�T�U���D�B�O���C�F���B�C�P�M�J�T�I�F�E�
���D�P�O�T�J�E�F�S�J�O�H���U�I�F���U�I�J�O��
�D�B�Q�J�U�B�M�J�T�B�U�J�P�O���S�V�M�F�T���U�I�B�U���X�F�S�F���J�O�U�S�P�E�V�D�F�E���J�O���������������5�I�F���1�B�Q�F�S���E�P�F�T��
�O�P�U���Z�F�U���Q�S�P�W�J�E�F���B�O�Z���T�Q�F�D�J�m�D���T�V�H�H�F�T�U�J�P�O��
 
Broadening the tax base
�*�O���P�S�E�F�S���U�P���m�O�B�O�D�F���U�I�F���S�F�E�V�D�U�J�P�O���P�G���U�I�F���U�B�Y���S�B�U�F�T���B�O�E���U�I�F���B�C�P�M�J�U�J�P�O��
�P�G���U�I�F���D�B�Q�J�U�B�M���U�B�Y�
���B�T���E�F�T�D�S�J�C�F�E���B�C�P�W�F�
���T�F�W�F�S�B�M���N�F�B�T�V�S�F�T���B�S�F��
�Q�S�P�Q�P�T�F�E��

Limitations on loss carry back and carry forward
�5�I�F���M�P�T�T���D�B�S�S�Z���C�B�D�L���Q�F�S�J�P�E���X�J�M�M���C�F���S�F�E�V�D�F�E���G�S�P�N���U�I�S�F�F���Z�F�B�S�T���U�P��
�P�O�F���Z�F�B�S�����5�I�F���D�V�S�S�F�O�U���V�O�M�J�N�J�U�F�E���M�P�T�T���D�B�S�S�Z���G�P�S�X�B�S�E���Q�F�S�J�P�E���X�J�M�M���C�F��
�M�J�N�J�U�F�E���U�P���F�J�H�I�U���Z�F�B�S�T�����1�B�S�U���P�G���U�I�F���S�F�B�T�P�O�J�O�H���C�F�I�J�O�E���U�I�J�T���Q�S�P�Q�P�T�B�M��
�J�T���U�I�F���F�O�W�J�T�B�H�F�E���J�O�U�S�P�E�V�D�U�J�P�O���P�G���D�S�P�T�T���C�P�S�E�F�S���M�P�T�T���D�P�N�Q�F�O�T�B�U�J�P�O����

Abolishment of exceptions to the participation exemption
�*�O���P�S�E�F�S���U�P���T�U�S�F�B�N�M�J�O�F���U�I�F���Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�U�J�P�O���F�Y�F�N�Q�U�J�P�O���X�J�U�I���U�I�F��
�N�F�B�T�V�S�F�T���Q�S�P�Q�P�T�F�E���G�P�S���D�S�P�T�T���C�P�S�E�F�S���M�P�T�T���S�F�M�J�F�G�
���J�U���J�T���Q�S�P�Q�P�T�F�E��
�U�P���B�C�P�M�J�T�I���U�X�P���F�Y�J�T�U�J�O�H���F�Y�D�F�Q�U�J�P�O�T���U�P���U�I�J�T���S�F�H�J�N�F�����'�J�S�T�U�
���U�I�F��
�E�F�E�V�D�U�J�P�O���P�G���B���M�P�T�T���B�S�J�T�J�O�H���G�S�P�N���U�I�F���M�J�R�V�J�E�B�U�J�P�O���P�G���B���Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�U�J�P�O��
�X�J�M�M���O�P���M�P�O�H�F�S���C�F���B�M�M�P�X�F�E�����4�F�D�P�O�E�
���J�U���J�T���Q�S�P�Q�P�T�F�E���U�P���B�C�P�M�J�T�I���U�I�F��
�E�F�E�V�D�U�J�C�J�M�J�U�Z���	�T�V�C�K�F�D�U���U�P���S�F�D�B�Q�U�V�S�F�
���P�G���M�P�T�T�F�T���S�F�T�V�M�U�J�O�H���G�S�P�N���U�I�F��
�E�F�Q�S�F�D�J�B�U�J�P�O���P�G���Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�U�J�P�O�T���E�V�S�J�O�H���U�I�F���m�S�T�U���m�W�F���Z�F�B�S�T���B�G�U�F�S��
�B�D�R�V�J�T�J�U�J�P�O��

Adjustment to the depreciation regime for real property
�5�I�F���1�B�Q�F�S���T�U�B�U�F�T���U�I�B�U���J�O���N�B�O�Z���D�B�T�F�T���E�F�E�V�D�U�J�P�O�T���G�P�S���S�F�B�M���Q�S�P�Q�F�S�U�Z��
�E�F�Q�S�F�D�J�B�U�J�P�O���B�S�F���U�B�L�F�O���J�O�U�P���B�D�D�P�V�O�U���G�P�S���U�B�Y���Q�V�S�Q�P�T�F�T���U�I�B�U���B�S�F��
�S�F�M�B�U�J�W�F�M�Z���I�J�H�I���X�I�F�O���D�P�N�Q�B�S�F�E���U�P���U�I�F���E�F�Q�S�F�D�J�B�U�J�P�O���E�F�E�V�D�U�J�P�O�T��
�U�I�B�U���D�P�V�M�E���C�F���F�Y�Q�F�D�U�F�E���C�B�T�F�E���P�O���U�I�F���N�B�S�L�F�U���W�B�M�V�F���P�G���U�I�F���Q�S�P�Q�F�S�U�Z��
�J�O�W�P�M�W�F�E�����5�I�F�S�F�G�P�S�F�
���J�U���J�T���Q�S�P�Q�P�T�F�E���U�P���O�P���M�P�O�H�F�S���B�M�M�P�X���E�F�Q�S�F�D�J�B�U�J�P�O��
�E�F�E�V�D�U�J�P�O�T���G�P�S���S�F�B�M���Q�S�P�Q�F�S�U�Z���J�G���U�I�F���N�B�S�L�F�U���W�B�M�V�F���P�G���U�I�F���Q�S�P�Q�F�S�U�Z��
�	�J�O�D�M�V�E�J�O�H���U�I�F���M�B�O�E���P�O���X�I�J�D�I���J�U���J�T���C�V�J�M�U�
���F�Y�D�F�F�E�T���U�I�F���C�P�P�L���W�B�M�V�F���G�P�S��
�U�B�Y���Q�V�S�Q�P�T�F�T�����*�G���U�I�F���N�B�S�L�F�U���W�B�M�V�F���J�O�D�S�F�B�T�F�T�
���J�U���X�J�M�M���O�P�U���C�F���S�F�R�V�J�S�F�E��
�U�P���S�F�D�B�Q�U�V�S�F���E�F�Q�S�F�D�J�B�U�J�P�O���U�B�L�F�O���J�O�U�P���B�D�D�P�V�O�U���J�O���F�B�S�M�J�F�S���Z�F�B�S�T�����5�I�F��
�T�B�N�F���X�J�M�M���B�Q�Q�M�Z���J�G���U�I�F���N�B�S�L�F�U���W�B�M�V�F���F�Y�D�F�F�E�T���U�I�F���C�P�P�L���W�B�M�V�F���B�U���U�I�F��
�U�J�N�F���P�G���J�O�U�S�P�E�V�D�U�J�P�O���P�G���U�I�F���O�F�X���T�Z�T�U�F�N�����5�I�F���1�B�Q�F�S���E�P�F�T���O�P�U���D�M�B�S�J�G�Z��
�I�P�X���U�I�F���N�B�S�L�F�U���W�B�M�V�F���T�I�P�V�M�E���C�F���E�F�U�F�S�N�J�O�F�E����

Abolition of the equalization reserve for life insurance companies
�-�J�G�F���J�O�T�V�S�B�O�D�F���D�P�N�Q�B�O�J�F�T���X�J�M�M���O�P���M�P�O�H�F�S���I�B�W�F���U�I�F���Q�P�T�T�J�C�J�M�J�U�Z���U�P��
�E�F�E�V�D�U���D�P�O�U�S�J�C�V�U�J�P�O�T���U�P���B���m�T�D�B�M���F�R�V�B�M�J�[�B�U�J�P�O���S�F�T�F�S�W�F�����'�P�S���P�U�I�F�S��
�J�O�T�V�S�B�O�D�F���D�P�N�Q�B�O�J�F�T�
���O�P���D�I�B�O�H�F�T���B�S�F���Q�S�P�Q�P�T�F�E����

�"�Q�Q�M�J�D�B�U�J�P�O���P�G���1�B�S�F�O�U���4�V�C�T�J�E�J�B�S�Z���%�J�S�F�D�U�J�W�F���F�Y�U�F�O�E�F�E���B�T���P�G��
�����+�B�O�V�B�S�Z����������
�5�I�F���1�B�S�F�O�U���4�V�C�T�J�E�J�B�S�Z���%�J�S�F�D�U�J�W�F���J�T���B���E�J�S�F�D�U�J�W�F���J�T�T�V�F�E���C�Z���U�I�F��
�&�V�S�P�Q�F�B�O���6�O�J�P�O���	�i�&�6�w�
���X�I�J�D�I�
���J�G���D�F�S�U�B�J�O���D�P�O�E�J�U�J�P�O�T���B�S�F���N�F�U�
��
�F�Y�F�N�Q�U�T���D�P�S�Q�P�S�B�U�F���J�O�D�P�N�F���U�B�Y���Q�S�P�m�U�T���S�F�D�F�J�W�F�E���C�Z���B���Q�B�S�F�O�U��
�D�P�N�Q�B�O�Z���M�P�D�B�U�F�E���J�O���U�I�F���&�6���G�S�P�N���B���T�V�C�T�J�E�J�B�S�Z���M�P�D�B�U�F�E���J�O���U�I�F���&�6����
�'�V�S�U�I�F�S�N�P�S�F�
���U�I�F���1�B�S�F�O�U���4�V�C�T�J�E�J�B�S�Z���%�J�S�F�D�U�J�W�F���B�M�T�P���Q�S�P�W�J�E�F�T���G�P�S��
�B�O���F�Y�F�N�Q�U�J�P�O���G�S�P�N���E�J�W�J�E�F�O�E���X�J�U�I�I�P�M�E�J�O�H���U�B�Y���B�U���U�I�F���M�F�W�F�M���P�G���U�I�F���&�6��
�T�V�C�T�J�E�J�B�S�Z��

精简反滥用措施
在现行有效的1969年《公司所得税法》中,含有大
量的反滥用措施。鉴于2004年引进了精简资本规则,
财政部现在计划审查是否要取消某些限制所得扣除
的措施。《报告》没有提供具体的建议。
 
 

扩大税基
为了能够为上述税率的降低和资本税的废除提供财
政支持,《报告》建议采取几项措施。
 

限制亏损移前扣除和移后扣除
移前扣除期限从3年降为1年。现行的无期限的移后
扣除将会被限定在8年。这一提议背后的部分原因是
将来要引入跨境亏损补偿制度。
 

废除参股所得免税例外的规定
为了协调参股所得免税的规定与《报告》中建议的跨
境亏损补偿方案,《报告》建议废除现行免税规定中
的2项例外规定。首先,股权变现中所产生的亏损,
不再允许扣除。其次,对于在收购后的前5年内,参
股资产贬值所导致的亏损可以扣除(以后重新计征)的
规定,《报告》建议废除。
 
 

调整不动产折旧体制
《报告》指出,在许多情况下,基于不动产市场价值
对不动产产生的各种预期折旧扣除中,在征税时,不
动产折旧扣除都考虑相对较高的扣除额。因此,《报
告》建议:如果不动产(包括建造不动产的土地)的市
场价值超过用于征税的账面价值时,不再允许该不动
产的折旧扣除。如果市场价值上涨,将不要求对以前
年度中所扣除的折旧额重新征税。如果在引入这一新
体制时,市场价值超过账面价值的,也一样不重新征
税。《报告》没有说明市场价值应当如何计算。
 
 
 

废除人寿保险公司的均衡补偿储备金的规定
人寿保险公司将不能扣除向财政均衡补偿储备金缴
纳的份额。对于涉及其他类型保险公司的规定,《报
告》没有修改的建议。

扩展《母子公司指令》的适用范围(自2005年1月1
日起生效)
《母子公司指令》是欧洲联盟(欧盟)颁布的指令。该
《指令》规定欧盟境内的母公司从欧盟境内的子公司
所获得的收益,在符合特定的条件下免征公司所得
税。另外,《母子公司指令》还规定欧盟子公司无须
预扣股息所得税。
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自2005年1月1日起,荷兰将把《母子公司指令》
扩展适用于:
(i) 2004年5月1日加入欧盟的成员国的某些法律
 实体;
(ii) 现有欧盟成员国的新增加的某些法律实体;
(iii) 欧洲公司(Societas Europaea,或简称SE)。 欧
 洲公司是受欧盟法及欧盟成员国国内法调整的一个
 法人实体。欧洲公司具有纯国内法人实体所不具备的
 某些特点,如跨境并购的可能。
 
2004年5月1日成为欧盟成员国的是塞浦路斯,捷
克共和国,爱沙尼亚,匈牙利,拉托维亚,立陶宛,
马耳他,波兰,斯洛伐克和斯洛文尼亚。

另外,自2005年1月1日起,参股所得免税和免除
股息预提税所要求的参股比例降为20%。这一比例
将进一步降低,自2007年1月1日起为15%,自
2009年1月1日起为10%。

 
公司法改革对所有荷兰公司的影响
荷兰公司法正在执行一系列的改革措施,旨在加强股
东的权力,改善公司治理,使荷兰的法律实体“对法
律实体的使用者更加友善”。

本《通讯》的这一部分集中讨论去年秋天生效的公司
法改革措施。不过,值得注意的是,还有其他改革措
施正在讨论中。这些改革措施会给私营有限责任公司
(用荷兰语:besloten vennootschap met beperkte
aansprakelijkheid 或简称为BV)带来彻底的变革,而
这些私营有限责任公司正是外国投资者在荷兰投资
时所选择的法律实体。目前,尽管这些改革措施还不
是很详尽,但为私营有限责任公司的股东提供了更多
的缔约自由,减少了公司的行政负担,在公司资本结
构和公司治理方面提供了更多的弹性,从而适应了现
代国际业务的需要。
 
目前,本节只讨论2004年10月1日生效的各种改
革措施。在那一天,与大公司法律规则修订相关的
《〈荷兰民法典〉(第2卷)修正案》(下称《修正案》)
开始生效。该《修正案》与所有在荷兰境内有子公司
的外国跨国公司相关。该《修正案》所包含的规定不
仅与需要特别制度调整的荷兰大公司的治理相关,而
且还与普通国有公司和私营有限责任公司相关。
 
因为只有一小部分外国跨国公司在荷兰设立的子公
司需要大公司特别制度调整,我们不会对此作详细的
探讨,而将我们的讨论局限于会影响没有上市的“普
通”公司的公司法的修订。
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以下这些修订已经适用于所有普通国有和私营有限
责任公司:
1. 股东和已付款的认股人(联合)代表发行股本总额
 1%以上的,现在有权提议将有关事项列入股东大会
 (GM)议程中。(已付款的认股人有权行使该股票上的
 经济权利,但没有与该股票相关的公司控制权。)
2. 年度报告的解释中,必须说明国外雇员的人数。
 
如果公司章程规定有监事会(SB),适用下列规定:
3. 公司管理委员会每年必须向监事会报告一次公司
 的战略政策纲要,普通风险和财务风险以及公司的管
 理和审计制度。
4. 推荐和提名监事会成员时,必须出具理由。在决
 定某一监事会成员是否连任时,必须考虑他以前履行
 监事职责的情况。
5. 只有股东大会才有权决定监事会成员的薪酬,任
 何其他公司机构都无权决定。
 对于国有有限责任公司,还适用下面的额外修正规
 定:
6. 对于管理委员会所作的根本影响公司及其关联公
 司的决定,不再要求提交股东大会批准。
7. 要求股东大会决定采取管理委员会成员的薪酬政
 策。如果公司设有工会,薪酬政策必须同时提交工会
 审议。(简单地说,工会是代表公司雇员的机构,在
 涉及公司雇员的事项上,有知情权,咨询权和建议权;
 对于达到一定规模的公司,必须设立工会。)
 
对影响需要大公司特别制度调整的国有和私营有限
责任公司的修正案, 其修改的范围更大。如果您对
此有兴趣,我们在收到请求后可以免费提供一份有关
这些修订的备忘录。
 
《修正案》没有规定过渡期,而是立即生效的。这就
是说,自2004年10月1日起,您在荷兰的子公司
或为特殊目的设立的机构的章程可能已经与法律规
定不一致。如需具体建议,请与我们联系。

 
对于税负预先明确协议的签发做出了更加明确化的
规定
荷兰税务实务的一个最为显著的特点是荷兰税务机
关对某些交易的税负预先予以确认。
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这一“普遍做法”包括两部分,即预先定价协议(APA)
制度和税负预先确定(ATR)制度。预先定价协议制度
为关联实体间交易中的转移定价规定了预先确定规
则。税负预先确定制度预先明确了荷兰参股所得免税
规定是否适用等问题。
2004年8月11日,荷兰财政部颁布了诸多条例,以
补充和部分代替2001年3月30日颁布的条例。这
些条例将当时盛行的普遍政策转化成预先定价协议
(APA)制度和税负预先确定(ATR)制度。
最引人注意的一个条例是针对涉及以荷兰为基地的
财务公司(FSC)所缔结的交易的税负预先明确问题。
具有财务公司资格的公司,是指主要在集团公司内部
直接或间接收取或支付利息和/或许可费的公司。只
有当该财务公司(i)在荷兰有充分的实体存在,并且(ii)
面临充分的风险时,该财务公司才能获得税负预先明
确。以下是一些重要的明确化规定。

�t�� ��“对实体存在”要求的明确化。例如,足以防范
 关联公司间融资风险所需要的最低权益数,可以
 按照《巴塞尔资本协议》所规定的原则计算(也
 可采用其他原则),而且该荷兰实体应当有权从
 事银行交易。
�t�� “风险”要求的明确化。风险要求一般规定财务
 公司的风险权益至少达到(i) 到期未付贷款总额
 的1%,或(ii)2,000,000欧元,以两者中金额较
 低者为准。条例特别规定了财务公司在每一笔贷
 款中都应当满足“风险要求”的规定,并且规定
 在第三方提供贷款,而由财务公司的关联公司提
 供完全担保的情况下,只要保证人对财务公司的
 资产有充分的追偿权,财务公司就仍被视为面临
 充分的风险。
�t�� 财务公司拟进行的公司间交易的税负预先明确,
 只有结合正常交易中财务公司的所得预先明确
 才能做出。
�t�� 条例规定了一个公式,在计算正常交易中财务公
 司的所得时,应以此公式为依据。
�t�� “旧”的税负计算体制中所规定的暂不适用新规
 的期限,到2005年12月31日时届满,即使对
 于财政年度与公历年不一致的公司,也一样。
 
 
 

 

对在集团公司内部提供服务和知识产权在荷兰享有
的税收待遇问题更加明确化
2004年8月21日,荷兰财政部颁布了一个条例,明
确规定了报酬的确定和集团公司内部所提供的服务
及知识产权的正常定价。该条例于2004年8月21
日生效。以下是一些最重要的明确化规定。
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总部费用
可以区分两类总部费用:(i)与股东活动相关的总部
费用和(ii)与集团公司内部服务相关的总部费用。股
东所产生的费用应由公司总部承担,而为公司内部提
供服务而产生的费用,应向从该服务中受益的集团公
司内部的公司追偿。条例对股东活动的种类作了非穷
尽式列举。如果股东活动费用是由荷兰公司产生的,
在荷兰,该费用可以扣除。该条例也讨论了如何对待
“混合活动”(即一部分是股东活动,一部分是集团
公司内部的服务活动)的问题。对于公司总部的某一
项活动是集团公司内部的服务活动,还是股东活动问
题,对其报酬的税负是否能够预先明确的问题,也可
以从税务机关获得预先明确的答复。
 
 

辅助服务
该条例区分了两种不同的服务,(1)辅助服务,和(2)
属于集团公司主要业务流程一部分并为其增加边际
价值的服务,或向非关联公司提供的非偶然性服务。
在辅助服务方面,纳税人可以决定是否收取实际费用
而不加价。这一制度也可以适用于专门提供共享服务
的中心。对于如何决定集团公司内部的非辅助性服务
的正常报酬,条例没有规定明确的指导规则。
 
 

研发合同
集团公司之间所缔结的研究合同,如果研究活动管理
由委托方进行,委托方实质承担了风险和费用,并且
被赋予对研究成果的知识产权的经济权利,在计算研
究报酬时,可以将成本计入。对于如何判断研究活动
的管理者和风险的有效承担者,该条例规定了指导规
则。

费用分摊协议
费用分摊协议是公司约定与资产增值相关的风险和
费用如何分摊等事项的公司间合同。每一个合同当事
方按照费用分摊协议所规定的预期收益的比例承担
费用。该《条例》规定,荷兰财政部如何处理费用分
摊协议,参照经合组织(OECD)《跨国企业和税务机
关确定转移定价守则》第八章的规定来处理。
 
 
 
 

知识产权
《条例》规定:如果荷兰公司向其外国的关联公司(受
让人)转让无形资产,该无形资产事后又许可给荷兰
的转让人及其/或者其它荷兰的关联公司使用的,则
在征税时,推定转让人与受让人已经约定了“价格调
整条款”(调整的幅度与其收入相适应)。如果荷兰转
让人能够证明该转让具备商业动机,并且转让价值是
可以确定的, 以至于独立的第三方不会约定价格调
整条款,则不能推定转让人与受让人约定了价格调整条
款。该《条例》没有规定价格调整条款应当具备的内
容。
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对各种付款的识别
在实践中,公司间签订的合同,部分与集团公司内部
服务有关,部分与无形财产的使用有关。该《条例》
明确规定付款中只有与许可费相关的外国预提税才
能享受税收抵免。如果这会导致双重征税,荷兰将在
双边协议程序中主动合作,以避免双重征税。
基于这一《条例》,所有为了集团公司内部服务(不
管是向荷兰提供服务还是从荷兰提供服务)而与荷兰
公司签订的重要协议,建议都要对它们进行审查。

外国实体归类守则,对欧盟《母子公司指令》的修正
以及参股所得免税规定对混合实体的适用
2004年12月24日,荷兰财政部公布了两个条例(条
例上的日期为2004年12月18日),规定外国公司
的归类和参股所得免税规定对混合实体的适用问题。
如果一个实体在一国归为独立纳税责任公司,在另一
国归为非独立纳税责任公司,即被视为混合实体。
 
 

外国实体是否归为独立或非独立纳税责任公司的新
方法
在外国实体的归类方面,有一个条例将原来的六要素
标准改为四要素标准。这四要素为:
1. 该实体是否对其资产拥有产权并对其行为承担责
 任;
2. 该实体的参股者中是否至少有一位参股者对实体
 的债务或其他义务承担无限责任;
3. 该实体的资本是否分成股份;
4. 除了因为继承或遗赠以外,该实体是否可以不经
 过其他参股者的同意而接受或更换参股者。
根据对这些问题的回答,可以断定该实体是独立纳税
责任主体还是非独立纳税责任主体。下图说明了上述
标准的适用。
 

产权 无限责任 资本分股 自由转让性 归类
有  否  是/否  是/否  非独立纳
    税责任
有/无  是  是  是  非独立纳
    税责任
有/无 是 是/否 否 独立纳税
    责任
有/无 是 否 是/否 独立纳税
    责任
 
被上述四要素标准所代替的1997年条例所规定的六
要素标准,还考虑该实体在其居所地所在国是否作为
纳税主体的问题,以及该实体的利润是否无需分配决
议就直接归参股者所有的问题。这两个要素,现在已
不再考虑。

Characterization of payment 
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A new method for the classification of foreign entities as transparent 
or non-transparent
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与荷兰的有限合伙(荷兰语为:Commanditaire
Vennootschap 或CV)相类似的实体是否具有独立纳
税责任,是仅仅根据上述第四个标准,即可自由转让
性判断的。也就是说,如果仅具有可自由转让性,则
该实体不被视为独立纳税责任的公司。具备下列条
件,就被认为是与有限合伙相类似的实体:
1. 该企业以自己的名义经营;
2. 该企业至少有一名管理合伙人和一名有限责任合
 伙人;
3. 管理合伙人承担无限责任;
4. 有限责任的合伙人的责任以其出资额为限;
5. 有限责任合伙人不从事对外的管理行为。
 

该《条例》含有一个附件,该附件列出了四十多个国
家的各种实体,并根据上述标准分为独立纳税责任实
体、非独立纳税责任实体或与有限合伙相类似的实体
三类。
根据四要素标准和根据六要素标准归为不同类别的
实体, 可以继续按六要素标准进行归类,直至上述
第一个条例颁布后的下一个财政年度结束时为止。
 
 
混合实体—参股所得免税规则的适用
如果一个实体在居所地国家被认为是财务上独立纳
税责任实体,而在荷兰征税时被视为非独立纳税责任
实体(以下简称“混合实体”),则对于该参股所得免
税适用上述第二个条例。因为混合实体本身在其居所
地国并不是利润所得税的纳税主体(而参股者是纳税
主体),该实体的荷兰参股者通过该实体获得的收益,
是不能享受参股所得免税的。因此就会出现双重征
税。上述第二个条例规定可以与荷兰税务机关达成一
个有约束力的协议,约定只要符合以下条件,混合实
体就被视为合格的纳税实体:
1. 混合实体的利润由其居所地国在该实体的层面来
 确定;
2. 该混合实体的居所地国有权向荷兰参股者的所有
 股权征税;
3. 混合实体居所地国在参股者手里课征的计税金额
 等于混合实体本身纳税时对该混合实体所课征的计
 税金额;
4. 荷兰与混合实体居所地国就税务信息交换签订的
 税务协定是适当的;
5. 荷兰与混合实体居所地国之间的避免双重征税的
 协定或者双方协议程序并没有解决双重征税问题(参
 考经合组织(OECD)报告—《有关将税收协定OECD
 范本适用于合伙的报告》附件2第24段的评论);
6. 从荷兰参股者所征收的税款包含在参股所得免税
 规定适用的收益中;
7.  参股所得免税制度全部适用;
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8. 在以前年度中,荷兰从混合实体收益中扣除的亏
 损额,在以后计算所得免税额之前,要重新计征。
9. 与荷兰税务机关约定的后果在协议中写明。

参股所得免税的规定适用于混合实体的协议,可以无
限期的适用。根据上述第二个条例之前的规定而缔结
的协议,仍然有效,直至该条例颁布后下一财政年度
结束时止。
 
 
 
 

荷兰与美国为避免双重征税的所得税协定议定书
该议定书签订于2004年3月8日,美国财政部宣布
该议定书于2004年12月28日生效。该议定书生效
后,在下列方面产生影响:
�t�� ��2005年2月1日以后所支付的或拖欠的所得额
 在所得来源国的预提税
�t�� 自2005年1月1日开始的纳税期限内的其他税
 收
除此之外,该《议定书》对向80%的股东支付的股
息(如果符合一定条件),采取零税率的预提税制度,
并就享受条约利益的限制进行了更新。

针对美国与荷兰之间现行有效的税收协定议定书,美
国国会税收联合委员会(JCT)也曾经发布过一个解
释。联合委员会报告对议定书的内容作了综述,对其
进行逐条解释,并对美国与荷兰的国际税收法作了简
要的纵览,对两国间的投资与贸易作了概略的介绍,
并对该议定书的相关问题作了探讨。 

有关这一与美国的税收协定议定书的批准,荷兰议会
举行的辩论纪录已经公布。

2005年5月6日,荷兰财政部公布了议会有关批准
2004年3月8日《美国与荷兰有关修改所得税协定
的谅解备忘录和议定书》的议会辩论记录。最为重要
的细节规定如下:

 

取决于借款方利润的债权请求权
税收协定中有关“其他所得”规定的条款,也适用于
取决于借款方利润的债权请求,因为到目前为止,这
些债权请求还不能归类于混合贷款。

股息预提税
议定书规定:如果股息的获得者是居所地在议定书另
一缔约国的公司,并且在股息宣布之前的12个月内,
该公司连续直接持有至少代表80%投票权的支付股
息公司的股份,则股息预提税可以实行零税率。
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�D�P�N�Q�B�O�Z���X�J�M�M���Q�P�T�T�J�C�M�Z���R�V�B�M�J�G�Z���G�P�S���U�I�F���U�S�F�B�U�Z���C�F�O�F�m�U�T���P�O���U�I�F���C�B�T�J�T��
�P�G���U�I�F���	�J�O�E�J�S�F�D�U�
���T�U�P�D�L���F�Y�D�I�B�O�H�F���U�F�T�U�����*�G���U�I�F���J�O�U�F�S�Q�P�T�F�E���I�P�M�E�J�O�H��
�D�P�N�Q�B�O�Z���J�U�T�F�M�G���E�P�F�T���O�P�U���R�V�B�M�J�G�Z���G�P�S���U�I�F���U�S�F�B�U�Z���C�F�O�F�m�U�T�
���U�I�F���%�V�U�D�I��
�Q�B�S�F�O�U���D�P�N�Q�B�O�Z���X�J�M�M���P�G�U�F�O���R�V�B�M�J�G�Z���W�J�B���U�I�F���E�F�S�J�W�B�U�J�W�F���C�F�O�F�m�U�T���U�F�T�U�
��
�X�I�J�D�I���F�O�U�J�U�M�F�T���U�I�F���S�F�T�J�E�F�O�U���P�G���B���D�P�O�U�S�B�D�U�J�O�H���T�U�B�U�F���U�P���U�S�F�B�U�Z���C�F�O�F�m�U�T��
�J�G���U�I�F���C�F�O�F�m�D�J�B�M���P�X�O�F�S���X�P�V�M�E���I�B�W�F���C�F�F�O���F�O�U�J�U�M�F�E���U�P���U�I�F���T�B�N�F��
�C�F�O�F�m�U���I�B�E���U�I�F���J�O�D�P�N�F���J�O���R�V�F�T�U�J�P�O���n�P�X�F�E���E�J�S�F�D�U�M�Z���U�P���U�I�B�U���P�X�O�F�S��
�$�P�N�Q�B�O�J�F�T���U�I�B�U���E�P���O�P�U���N�F�F�U���B�O�Z���P�G���U�I�F���M�J�N�J�U�B�U�J�P�O���P�O���C�F�O�F�m�U�T��
�U�F�T�U�T���N�F�O�U�J�P�O�F�E���J�O���U�I�F���U�B�Y���U�S�F�B�U�Z���N�B�Z���S�F�R�V�F�T�U���U�I�F���B�Q�Q�M�J�D�B�U�J�P�O��
�P�G���U�I�F���U�S�F�B�U�Z���C�F�O�F�m�U�T���	�J�O�D�M�V�E�J�O�H���U�I�F���������X�J�U�I�I�P�M�E�J�O�H���U�B�Y���S�B�U�F���P�O��
�E�J�W�J�E�F�O�E�T�
���P�O���U�I�F���C�B�T�J�T���P�G���B���i�T�B�W�J�O�H�T���D�M�B�V�T�F�w�����5�I�F���/�F�U�I�F�S�M�B�O�E�T��
�X�J�M�M�
���J�O���Q�S�J�O�D�J�Q�M�F�
���H�S�B�O�U���U�I�F���U�S�F�B�U�Z���C�F�O�F�m�U�T���	�J�O�D�M�V�E�J�O�H���U�I�F��������
�X�J�U�I�I�P�M�E�J�O�H���U�B�Y���S�B�U�F���P�O���E�J�W�J�E�F�O�E�T�
���J�G���U�I�F���T�U�S�V�D�U�V�S�F���G�P�S���X�I�J�D�I���U�I�F��
�B�Q�Q�M�J�D�B�U�J�P�O���P�G���U�I�F���������S�B�U�F���P�O���E�J�W�J�E�F�O�E�T���J�T���S�F�R�V�F�T�U�F�E���X�B�T���O�P�U��
�C�B�T�F�E���P�O���i�m�T�D�B�M���N�P�U�J�W�F�T�w�����5�I�J�T���N�F�B�O�T���U�I�B�U���U�I�F���U�S�B�O�T�B�D�U�J�P�O���N�V�T�U��
�C�F���T�F�U���V�Q���G�P�S���W�B�M�J�E���F�D�P�O�P�N�J�D�
���m�O�B�O�D�J�B�M���B�O�E���C�V�T�J�O�F�T�T���S�F�B�T�P�O�T�
���B�O�E��
�J�U���N�B�Z���O�P�U���C�F���T�F�U���V�Q���N�F�S�F�M�Z���U�P���P�C�U�B�J�O���U�I�F���������X�J�U�I�I�P�M�E�J�O�H���U�B�Y���S�B�U�F��

Pensions funds 
�&�Y�F�N�Q�U���Q�F�O�T�J�P�O���G�V�O�E�T���S�F�N�B�J�O���F�O�U�J�U�M�F�E���U�P���U�I�F���U�S�F�B�U�Z���C�F�O�F�m�U�T���J�G��
�F�J�U�I�F�S���P�O�F���P�G���U�I�F���G�P�M�M�P�X�J�O�H���U�X�P���D�P�O�E�J�U�J�P�O�T���J�T���N�F�U��
��    �B�U���M�F�B�T�U�����������P�G���U�I�F���Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�O�U�T���J�O���U�I�F���Q�F�O�T�J�P�O���G�V�O�E���B�S�F��

�S�F�T�J�E�F�O�U�T���P�G���P�O�F���P�G���C�P�U�I���U�S�F�B�U�Z���T�U�B�U�F�T�����P�S��
��    �U�I�F���P�S�H�B�O�J�[�B�U�J�P�O���T�V�Q�Q�M�Z�J�O�H���G�V�O�E�T���U�P���U�I�F���Q�F�O�T�J�P�O���G�V�O�E��

�R�V�B�M�J�m�F�T���G�P�S���U�S�F�B�U�Z���C�F�O�F�m�U�T���J�U�T�F�M�G���V�O�E�F�S���U�I�F���M�J�N�J�U�B�U�J�P�O���P�G��
�C�F�O�F�m�U�T���Q�S�P�W�J�T�J�P�O��

 
Hybrid entities 
�*�U���J�T���U�P���C�F���S�F�W�J�F�X�F�E���X�I�F�U�I�F�S���6�4���D�P�N�Q�B�O�J�F�T���Q�F�S�G�P�S�N�J�O�H���S�F�B�M��
�F�D�P�O�P�N�J�D���B�D�U�J�W�J�U�J�F�T���J�O���P�S���U�I�S�P�V�H�I���U�I�F���/�F�U�I�F�S�M�B�O�E�T���W�J�B���J�O�U�F�S�Q�P�T�F�E��
�I�Z�C�S�J�E���F�O�U�J�U�J�F�T���D�P�V�M�E���R�V�B�M�J�G�Z���G�P�S���U�I�F���U�S�F�B�U�Z���C�F�O�F�m�U�T���B�O�E���J�G���T�P��
�V�O�E�F�S���X�I�B�U���D�P�O�E�J�U�J�P�O�T�����'�V�S�U�I�F�S�N�P�S�F���J�U���J�T���U�P���C�F���S�F�W�J�F�X�F�E���X�I�F�U�I�F�S��
�U�I�J�T���C�F�O�F�m�U���T�I�P�V�M�E���C�F���S�F�T�U�S�J�D�U�F�E���U�P���U�I�F���U�B�Y���U�S�F�B�U�Z���C�F�U�X�F�F�O���U�I�F��
�/�F�U�I�F�S�M�B�O�E�T���B�O�E���U�I�F���6�4���P�S���X�I�F�U�I�F�S���U�I�J�T���C�F�O�F�m�U���T�I�P�V�M�E���C�F���H�S�B�O�U�F�E��
�J�O���B�M�M���U�S�F�B�U�Z���T�J�U�V�B�U�J�P�O�T�
���G�P�S���F�Y�B�N�Q�M�F�
���U�P���N�F�F�U���&�6���P�C�M�J�H�B�U�J�P�O�T��

�5�I�F�T�F���S�F�W�J�F�X�T���B�S�F���F�Y�Q�F�D�U�F�E���U�P���C�F���m�O�B�M�J�[�F�E���N�J�E�����������
���B�G�U�F�S���X�I�J�D�I��
�B���E�F�D�S�F�F���X�J�M�M���C�F���Q�V�C�M�J�T�I�F�E���D�M�B�S�J�G�Z�J�O�H���U�I�F���D�P�O�E�J�U�J�P�O�T���V�O�E�F�S���X�I�J�D�I��
�T�V�D�I���D�P�N�Q�B�O�J�F�T���X�P�V�M�E���R�V�B�M�J�G�Z����

Exchange of information 
�6�O�E�F�S���U�I�F���F�Y�D�I�B�O�H�F���P�G���J�O�G�P�S�N�B�U�J�P�O���Q�S�P�W�J�T�J�P�O�
���U�I�F���D�P�O�U�S�B�D�U�J�O�H��
�T�U�B�U�F�T���B�S�F���O�P�U���P�C�M�J�H�F�E���U�P���D�P�M�M�F�D�U���N�P�S�F���J�O�G�P�S�N�B�U�J�P�O���U�I�B�O���J�T��
�D�V�T�U�P�N�B�S�Z���V�O�E�F�S���U�I�F�J�S���P�X�O���M�F�H�J�T�M�B�U�J�P�O���B�O�E���B�E�N�J�O�J�T�U�S�B�U�J�W�F��
�Q�S�B�D�U�J�D�F��

如果股份是通过合伙企业间接持有的,而且该合伙企业
在两个缔约国内均构成独立纳税责任实体,为了享受股
息预提税零税率,该股份持有人也可以被视为符合直
接持股要求。

享受条约利益的限制
如果某一公司介入控股公司的重组,在实践中仍有可
能将股息预提税降为0%,因为被介入的控股公司或
许能够基于间接股票交易标准享受条约的利益。如果
被介入的控股公司本身不能享受条约利益,荷兰母公
司通常会根据派生利益标准享受条约利益。派生利益
标准规定:如果相关所得直接给予缔约国的居民,该
缔约国的居民能够享受条约利益的,则作为利益拥有
者的该缔约国的居民有权享受条约利益。
不符合税收条约所规定的利益限制标准的公司,可以
基于“储蓄条款”请求享受条约规定的利益(包括0%
的股息预提税)。在荷兰,原则上,允许申请享受0%
股息预提税的机构享受条约的利益(包括0%的股息
预提税税率)。但是该机构不是基于财政考虑而设立,
也就是说,该机构的设立必须基于有效的经济、金融
和商业理由,而不仅仅是为了适用0%的预提税税率。

养老基金
免税养老基金,如果符合下列两个条件,仍可享受条
约利益:
-- 参与养老基金的人中至少有50%以上是缔约国
之一的居民;或
-- 向养老基金提供资金的组织,根据利益限制条款,
其本身有权享受条约利益。

混合实体
对于通过介入混合实体的方式在荷兰或通过荷兰真
实从事经济活动的美国公司而言, 需要审查的是该
公司是否有资格享受条约利益,以及如果能享受,在
什么样的条件下享受。另外,还需要审查的是这种利
益是否应仅限于荷兰与美国签订的税收条约,还是应
当适用于所有的条约,例如荷兰为履行欧盟义务所签
订的条约。

估计上述这些审查将在2005年中期完成,并将颁布
一个条例,明确上述公司享受条约利益所应符合的条
件。

税务信息交换
根据税务信息交换条款,缔约国没有义务收集超出根
据其国内立法和税务行政实践的常规税务信息。
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但《修订议定书》对此规定了一个例外,以保证条约
缔约双方都能获取有关金融机构、中间商和有关持股
比例的信息。这一例外符合OECD税收协定范本第
26条第5款的规定,该款旨在禁止缔约国援引“银
行秘密”或“披露拒绝权”规则规避信息交换义务。 

比利时 

香港与比利时间税收条约生效
2003年12月10日,比利时与中华人民共和国香港
特别行政区(下称香港)缔结了有关防止对所得税和资
本税双重征税和避税的协定(下称该《条约》)。该《条
约》在2004年生效。

该《条约》是香港缔结的第一个有关所得税的综合条
约,因此具有里程碑式的重要意义。从比利时方面来
看,该《条约》最值得注意的是它无视香港在比利时
征税中曾被看作避税港的历史。因此,比利时的母公
司从香港获得的参股股息或通过这些参股实现的资
本利得 ,也有权适用参股所得免税的规定。而且,
比利时的子公司,在向香港的母公司分配股息时,也
无需扣除25%的比利时的股息预提税(参见下文)。

该《条约》对香港财产集合、信托与合伙的适用
该《条约》适用于缔约方的居民,比利时缔结的条约
一般都这样规定。因为在缔约方居住(或类似原因)而
在缔约方有纳税义务的人,是缔约方的居民。与其它
条约不同,该《条约》中的“人”(除了指自然人、
公司和其他法人组织外),也指香港的财产集合、信
托和合伙。如果后者意义上的“人”是根据香港现行
有效的法律成立的,或虽在香港境外成立但在香港设
有营业和控制中心的,也被视为缔约方的居民。

对常设机构(PE)的界定
对常设机构,该《条约》是根据联合国条约范本而不
是OECD的范本进行界定的。
因此,该《条约》规定,具备下列条件(但又不限于
这些条件),就被视为设有常设机构:
�t�� 在任何一个十二个月的期间内,建设工地,或建
 设、安装、组装、或挖掘工程存续六个月以上的;
�t�� 在任何一个十二个月的期间内,从事与建设工
 地,或建设、安装、组装、挖掘工程相关的监理活动
 六个月以上的;

�5�I�F���B�N�F�O�E�J�O�H���Q�S�P�U�P�D�P�M���D�P�O�U�B�J�O�T���B�O���F�Y�D�F�Q�U�J�P�O���U�P���U�I�J�T���S�V�M�F���U�P��
�H�V�B�S�B�O�U�F�F���U�I�B�U���C�P�U�I���T�U�B�U�F�T���D�B�O���P�C�U�B�J�O���J�O�G�P�S�N�B�U�J�P�O���D�P�O�D�F�S�O�J�O�H��
�m�O�B�O�D�J�B�M���J�O�T�U�J�U�V�U�J�P�O�T���B�O�E���J�O�U�F�S�N�F�E�J�B�S�J�F�T���B�O�E���J�O�G�P�S�N�B�U�J�P�O���P�O��
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���X�I�J�D�I���B�J�N�T���U�P���Q�S�F�D�M�V�E�F��
�D�P�O�U�S�B�D�U�J�O�H���T�U�B�U�F�T���G�S�P�N���S�F�G�F�S�S�J�O�H���U�P���B���C�B�O�L���T�F�D�S�F�D�Z���P�S���S�J�H�I�U���P�G��
�O�P�O���E�J�T�D�M�P�T�V�S�F���S�V�M�F���J�O���P�S�E�F�S���U�P���C�F���S�F�M�J�F�W�F�E���G�S�P�N���U�I�F���P�C�M�J�H�B�U�J�P�O���U�P��
�F�Y�D�I�B�O�H�F���J�O�G�P�S�N�B�U�J�P�O��
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�U�B�Y�B�U�J�P�O���B�O�E���U�I�F���Q�S�F�W�F�O�U�J�P�O���P�G���U�B�Y���F�W�B�T�J�P�O���X�J�U�I���S�F�T�Q�F�D�U���U�P���U�B�Y�F�T���P�O��
�J�O�D�P�N�F���B�O�E���D�B�Q�J�U�B�M���	�U�I�F���i�5�S�F�B�U�Z�w�
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�5�I�F���5�S�F�B�U�Z���J�T���U�I�F���m�S�T�U���D�P�N�Q�S�F�I�F�O�T�J�W�F���J�O�D�P�N�F���U�B�Y���U�S�F�B�U�Z���F�W�F�S��
�D�P�O�D�M�V�E�F�E���C�Z���)�P�O�H���,�P�O�H���B�O�E���U�I�V�T�
���T�J�H�O�J�m�F�T���B�O���J�N�Q�P�S�U�B�O�U��
�N�J�M�F�T�U�P�O�F�������'�S�P�N���B���#�F�M�H�J�B�O���Q�P�J�O�U���P�G���W�J�F�X�
���U�I�F���5�S�F�B�U�Z���J�T���Q�B�S�U�J�D�V�M�B�S�M�Z��
�O�P�U�F�X�P�S�U�I�Z���C�F�D�B�V�T�F���J�U���Q�B�Z�T���O�P���I�F�F�E���U�P���)�P�O�H���,�P�O�H���T���G�P�S�N�F�S���U�B�Y��
�I�B�W�F�O���T�U�B�U�V�T���G�P�S���#�F�M�H�J�B�O���U�B�Y���Q�V�S�Q�P�T�F�T�������#�F�M�H�J�B�O���Q�B�S�F�O�U���D�P�N�Q�B�O�J�F�T��
�B�S�F���U�I�F�S�F�G�P�S�F���O�P�X���F�O�U�J�U�M�F�E���U�P���B�Q�Q�M�Z���U�I�F���Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�U�J�P�O���F�Y�F�N�Q�U�J�P�O��
�U�P���E�J�W�J�E�F�O�E�T���S�F�D�F�J�W�F�E���G�S�P�N���U�I�F�J�S���)�P�O�H���,�P�O�H���Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�U�J�P�O�T���P�S���U�P��
�D�B�Q�J�U�B�M���H�B�J�O�T���S�F�B�M�J�[�F�E���P�O���U�I�F�T�F���Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�U�J�P�O�T�����.�P�S�F�P�W�F�S�
���#�F�M�H�J�B�O��
�T�V�C�T�J�E�J�B�S�J�F�T���D�B�O���E�J�T�U�S�J�C�V�U�F���E�J�W�J�E�F�O�E�T���U�P���U�I�F�J�S���)�P�O�H���,�P�O�H���Q�B�S�F�O�U��
�D�P�N�Q�B�O�J�F�T���X�J�U�I�P�V�U���E�F�E�V�D�U�J�O�H�����������#�F�M�H�J�B�O���E�J�W�J�E�F�O�E���X�J�U�I�I�P�M�E�J�O�H��
�U�B�Y���	�T�F�F���G�V�S�U�I�F�S���C�F�M�P�X�
��

Applicability to Hong Kong estates, trusts and partnerships
�5�I�F���5�S�F�B�U�Z���B�Q�Q�M�J�F�T���U�P���i�Q�F�S�T�P�O�T�w�����R�V�B�M�J�G�Z�J�O�H���B�T���i�S�F�T�J�E�F�O�U�T���P�G���B��
�D�P�O�U�S�B�D�U�J�O�H���Q�B�S�U�Z�w�
���B�T���J�T���H�F�O�F�S�B�M�M�Z���U�I�F���D�B�T�F���X�J�U�I���U�S�F�B�U�J�F�T���D�P�O�D�M�V�E�F�E��
�C�Z���#�F�M�H�J�V�N�������i�1�F�S�T�P�O�T�w���R�V�B�M�J�G�Z���B�T���i�S�F�T�J�E�F�O�U�T���P�G���B���D�P�O�U�S�B�D�U�J�O�H��
�Q�B�S�U�Z�w���J�G���U�I�F�Z���B�S�F���M�J�B�C�M�F���U�P���U�B�Y���J�O���U�I�B�U���D�P�O�U�S�B�D�U�J�O�H���Q�B�S�U�Z���C�Z���S�F�B�T�P�O��
�P�G���U�I�F�J�S���S�F�T�J�E�F�O�D�F���	�P�S���T�J�N�J�M�B�S�
�������$�P�O�U�S�B�S�Z���U�P���N�P�T�U���P�U�I�F�S���U�S�F�B�U�J�F�T�
��
�U�I�F���U�F�S�N���i�Q�F�S�T�P�O�w���B�M�T�P���B�Q�Q�M�J�F�T���U�P���)�P�O�H���,�P�O�H���F�T�U�B�U�F�T�
���U�S�V�T�U�T���B�O�E��
�Q�B�S�U�O�F�S�T�I�J�Q�T���	�C�F�T�J�E�F���J�O�E�J�W�J�E�V�B�M�T�
���D�P�N�Q�B�O�J�F�T���B�O�E���B�O�Z���P�U�I�F�S���C�P�E�Z��
�P�G���Q�F�S�T�P�O�T�
�������*�G���U�I�F���M�B�U�U�F�S���Q�F�S�T�P�O�T���I�B�W�F���C�F�F�O���D�P�O�T�U�J�U�V�U�F�E���V�O�E�F�S��
�U�I�F���M�B�X�T���J�O���G�P�S�D�F���J�O���)�P�O�H���,�P�O�H���P�S���J�G���U�I�F�Z���I�B�W�F���C�F�F�O���D�P�O�T�U�J�U�V�U�F�E��
�P�V�U�T�J�E�F���)�P�O�H���,�P�O�H���C�V�U���I�B�W�F���U�I�F�J�S���D�F�O�U�S�B�M���N�B�O�B�H�F�N�F�O�U���B�O�E��
�D�P�O�U�S�P�M���J�O���)�P�O�H���,�P�O�H�
���U�I�F�T�F���Q�F�S�T�P�O�T���N�B�Z���B�M�T�P���R�V�B�M�J�G�Z���B�T��
�i�S�F�T�J�E�F�O�U�T���P�G���B���D�P�O�U�S�B�D�U�J�O�H���Q�B�S�U�Z�w��
��
Definition of permanent establishment (“PE”)
�"���1�&���J�T���E�F�m�O�F�E���J�O���B�D�D�P�S�E�B�O�D�F���X�J�U�I���U�I�F���U�F�S�N�T���P�G���U�I�F���6�/���N�P�E�F�M��
�U�S�F�B�U�Z���J�O�T�U�F�B�E���P�G���U�I�F���0�&�$�%���N�P�E�F�M���U�S�F�B�U�Z��
�)�F�O�D�F�
���U�I�F���5�S�F�B�U�Z���Q�S�P�W�J�E�F�T���U�I�B�U���B���1�&���B�S�J�T�F�T���J�G�
���B�N�P�O�H���P�U�I�F�S�T����
�t�� ���B���C�V�J�M�E�J�O�H���T�J�U�F���P�S���B���D�P�O�T�U�S�V�D�U�J�P�O�
���B�T�T�F�N�C�M�Z�
���J�O�T�U�B�M�M�B�U�J�P�O���P�S��

�E�S�F�E�H�J�O�H���Q�S�P�K�F�D�U���F�Y�J�T�U�T���G�P�S���N�P�S�F���U�I�B�O�������N�P�O�U�I�T���J�O���B�O�Z��������
�N�P�O�U�I���Q�F�S�J�P�E��

�t�� ���T�V�Q�F�S�W�J�T�P�S�Z���B�D�U�J�W�J�U�J�F�T���B�S�F���D�B�S�S�J�F�E���P�V�U���G�P�S���N�P�S�F���U�I�B�O�������N�P�O�U�I�T��
�J�O���B�O�Z���������N�P�O�U�I���Q�F�S�J�P�E���J�O���D�P�O�O�F�D�U�J�P�O���X�J�U�I���B���C�V�J�M�E�J�O�H���T�J�U�F�
���P�S��
�B���D�P�O�T�U�S�V�D�U�J�P�O�
���B�T�T�F�N�C�M�Z�
���J�O�T�U�B�M�M�B�U�J�P�O���P�S���E�S�F�E�H�J�O�H���Q�S�P�K�F�D�U��
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�t�� ���T�F�S�W�J�D�F�T�
���J�O�D�M�V�E�J�O�H���D�P�O�T�V�M�U�B�O�D�Z���T�F�S�W�J�D�F�T�
���B�S�F���G�V�S�O�J�T�I�F�E��
�U�I�S�P�V�H�I���F�N�Q�M�P�Z�F�F�T���P�S���P�U�I�F�S���Q�F�S�T�P�O�O�F�M���F�O�H�B�H�F�E���C�Z���B�O��
�F�O�U�F�S�Q�S�J�T�F���G�P�S���T�V�D�I���Q�V�S�Q�P�T�F���G�P�S���B���Q�F�S�J�P�E���P�S���Q�F�S�J�P�E�T��
�B�H�H�S�F�H�B�U�J�O�H���N�P�S�F���U�I�B�O�������N�P�O�U�I�T���X�J�U�I�J�O���B�O�Z���������N�P�O�U�I��
�Q�F�S�J�P�E��

�t�� ���B���T�U�P�D�L���P�G���H�P�P�E�T���P�S���N�F�S�D�I�B�O�E�J�T�F���C�F�M�P�O�H�J�O�H���U�P���B�O���F�O�U�F�S�Q�S�J�T�F��
�P�G���B���D�P�O�U�S�B�D�U�J�O�H���T�U�B�U�F���G�P�S���X�I�J�D�I���B���Q�F�S�T�P�O���B�D�U�T���P�O���C�F�I�B�M�G���P�G��
�B�O�E���I�B�C�J�U�V�B�M�M�Z���m�M�M�T���P�S�E�F�S�T���J�O���U�I�F���P�U�I�F�S���D�P�O�U�S�B�D�U�J�O�H���T�U�B�U�F���J�T��
�N�B�J�O�U�B�J�O�F�E���J�O���U�I�B�U���P�U�I�F�S���D�P�O�U�S�B�D�U�J�O�H���T�U�B�U�F��

�5�B�Y�B�U�J�P�O���P�G���W�B�S�J�P�V�T���U�Z�Q�F�T���P�G���J�O�D�P�N�F

Immovable property
�*�N�N�P�W�B�C�M�F���Q�S�P�Q�F�S�U�Z���J�O�D�P�N�F���J�T���H�F�O�F�S�B�M�M�Z���U�B�Y�F�E���J�O���U�I�F���T�U�B�U�F���J�O��
�X�I�J�D�I���U�I�F���J�N�N�P�W�B�C�M�F���Q�S�P�Q�F�S�U�Z���J�T���T�J�U�V�B�U�F�E�������5�I�J�T���S�V�M�F���B�M�T�P���B�Q�Q�M�J�F�T��
�U�P���i�J�O�D�P�N�F���G�S�P�N���J�N�N�P�W�B�C�M�F���Q�S�P�Q�F�S�U�Z���P�G���B�O���F�O�U�F�S�Q�S�J�T�F�w������

Dividends: possibly 0% rate
�8�J�U�I�I�P�M�E�J�O�H���U�B�Y���P�O���E�J�W�J�E�F�O�E���E�J�T�U�S�J�C�V�U�J�P�O�T���U�P���C�F�O�F�m�D�J�B�M���P�X�O�F�S�T��
�U�I�B�U���B�S�F���S�F�T�J�E�F�O�U���J�O���U�I�F���P�U�I�F�S���D�P�O�U�S�B�D�U�J�O�H���T�U�B�U�F���N�B�Z���O�P�U���F�Y�D�F�F�E��
�t�� ���������J�G���U�I�F���C�F�O�F�m�D�J�B�M���P�X�O�F�S���P�G���U�I�F���E�J�W�J�E�F�O�E�T���J�T���B���D�P�N�Q�B�O�Z��

�X�I�J�D�I���B�U���U�I�F���N�P�N�F�O�U���P�G���U�I�F���Q�B�Z�N�F�O�U���P�G���U�I�F���E�J�W�J�E�F�O�E�T��
�I�P�M�E�T�
���G�P�S���B�O���V�O�J�O�U�F�S�S�V�Q�U�F�E���Q�F�S�J�P�E���P�G���������N�P�O�U�I�T�
����
�T�I�B�S�F�T���S�F�Q�S�F�T�F�O�U�J�O�H���E�J�S�F�D�U�M�Z���B�U���M�F�B�T�U�����������P�G���U�I�F���D�B�Q�J�U�B�M���P�G���U�I�F��
�D�P�N�Q�B�O�Z���Q�B�Z�J�O�H���U�I�F���E�J�W�J�E�F�O�E�T��

�t�� ���������P�G���U�I�F���H�S�P�T�T���B�N�P�V�O�U���P�G���U�I�F���E�J�W�J�E�F�O�E�T���J�G���U�I�F���C�F�O�F�m�D�J�B�M��
�P�X�O�F�S���J�T���B���D�P�N�Q�B�O�Z���X�I�J�D�I���I�P�M�E�T���E�J�S�F�D�U�M�Z���B�U���M�F�B�T�U�����������P�G���U�I�F��
�D�B�Q�J�U�B�M���P�G���U�I�F���D�P�N�Q�B�O�Z���Q�B�Z�J�O�H���U�I�F���E�J�W�J�E�F�O�E�T�����P�S

�t�� �����������P�G���U�I�F���H�S�P�T�T���B�N�P�V�O�U���P�G���U�I�F���E�J�W�J�E�F�O�E�T���J�O���B�M�M���P�U�I�F�S���D�B�T�F�T����

Interest
�*�O���Q�S�J�O�D�J�Q�M�F�
���X�J�U�I�I�P�M�E�J�O�H���U�B�Y���P�O���J�O�U�F�S�F�T�U���Q�B�Z�N�F�O�U�T���U�P���C�F�O�F�m�D�J�B�M��
�P�X�O�F�S�T���U�I�B�U���B�S�F���S�F�T�J�E�F�O�U���J�O���U�I�F���P�U�I�F�S���D�P�O�U�S�B�D�U�J�O�H���T�U�B�U�F���N�B�Z���O�P�U��
�F�Y�D�F�F�E�����������P�G���U�I�F���H�S�P�T�T���B�N�P�V�O�U���P�G���U�I�F���J�O�U�F�S�F�T�U�����"���G�V�M�M���F�Y�F�N�Q�U�J�P�O��
�G�S�P�N���X�J�U�I�I�P�M�E�J�O�H���U�B�Y�
���I�P�X�F�W�F�S�
���B�Q�Q�M�J�F�T���U�P���D�F�S�U�B�J�O���D�B�U�F�H�P�S�J�F�T���P�G��
�J�O�U�F�S�F�T�U���B�T���M�J�T�U�F�E���J�O���U�I�F���5�S�F�B�U�Z��

Royalties
�8�J�U�I�I�P�M�E�J�O�H���U�B�Y���P�O���S�P�Z�B�M�U�J�F�T���Q�B�J�E���U�P���C�F�O�F�m�D�J�B�M���P�X�O�F�S�T���U�I�B�U���B�S�F��
�S�F�T�J�E�F�O�U���J�O���U�I�F���P�U�I�F�S���D�P�O�U�S�B�D�U�J�O�H���T�U�B�U�F���N�B�Z���O�P�U���F�Y�D�F�F�E���������P�G���U�I�F��
�H�S�P�T�T���B�N�P�V�O�U���P�G���U�I�F���S�P�Z�B�M�U�J�F�T��

Capital gains
�$�B�Q�J�U�B�M���H�B�J�O�T���N�B�Z���O�P�S�N�B�M�M�Z���P�O�M�Z���C�F���U�B�Y�F�E���J�O���U�I�F���T�U�B�U�F���J�O���X�I�J�D�I���U�I�F��
�B�M�J�F�O�B�U�P�S���J�T���B���S�F�T�J�E�F�O�U�
���F�Y�D�F�Q�U���J�G���U�I�F���B�M�J�F�O�B�U�F�E���B�T�T�F�U���R�V�B�M�J�m�F�T���J�O��
�H�F�O�F�S�B�M���B�T����
�	�J�
�� ���J�N�N�P�W�B�C�M�F���Q�S�P�Q�F�S�U�Z���T�J�U�V�B�U�F�E���J�O���U�I�F���P�U�I�F�S���D�P�O�U�S�B�D�U�J�O�H���T�U�B�U�F����
�	�J�J�
�� ���N�P�W�B�C�M�F���Q�S�P�Q�F�S�U�Z���B�M�M�P�D�B�U�F�E���U�P���B���1�&���J�O���U�I�F���P�U�I�F�S���D�P�O�U�S�B�D�U�J�O�H��

�T�U�B�U�F�����P�S��
�	�J�J�J�
�� ���T�I�B�S�F�T���P�G���B���D�P�N�Q�B�O�Z�
���N�P�S�F���U�I�B�O�����������P�G���U�I�F���W�B�M�V�F���P�G���X�I�J�D�I��

�J�T���E�F�S�J�W�F�E���E�J�S�F�D�U�M�Z���P�S���J�O�E�J�S�F�D�U�M�Z���G�S�P�N���J�N�N�P�W�B�C�M�F���Q�S�P�Q�F�S�U�Z��
�T�J�U�V�B�U�F�E���J�O���U�I�F���P�U�I�F�S���D�P�O�U�S�B�D�U�J�O�H���T�U�B�U�F���	�T�P�N�F���F�Y�D�F�Q�U�J�P�O�T��
�B�Q�Q�M�Z���G�P�S���M�J�T�U�F�E���D�P�N�Q�B�O�J�F�T�
���S�F�P�S�H�B�O�J�[�B�U�J�P�O�T�
���F�U�D���
������

�*�O���U�I�F�T�F���D�B�T�F�T�
���U�I�F���D�P�O�U�S�B�D�U�J�O�H���T�U�B�U�F���J�O���X�I�J�D�I���U�I�F���J�N�N�P�W�B�C�M�F��
�Q�S�P�Q�F�S�U�Z���P�S���U�I�F���1�&���J�T���T�J�U�V�B�U�F�E�
���J�T���F�O�U�J�U�M�F�E���U�P���U�B�Y���U�I�F���D�B�Q�J�U�B�M���H�B�J�O�T��

�t�� 在任何一个12个月的期间内,服务(包括咨询服
 务)型企业通过其雇员或其他工作人员提供此类服务
 的时间一次(或多次累计)长达6个月以上的;
�t��  一缔约方的企业在另一缔约方有货物或商品的代
 理人,该代理人习惯在另一缔约国境内下订单,而且
 属于该企业的货物或商品储存在另一缔约国境内
 的。

对各种所得的征税

不动产
不动产所得一般由不动产所在地国征税。这一规则同
样适用于企业不动产所产生的所得。

股息:可能是零税率
向居住于另一国境内的股息权利人分配股息时的预
提税的税率适用下列规定:
�t�� 如果股息权利人是公司,而且在支付股息时,连
 续不间断地直接持有代表股息支付公司资本25%以
 上的股份长达12个月的,税率为零税率;
�t��  如果股息权利人是公司,而且在支付股息时,直
 接持股占股息支付公司资本的10%以上的,税率为
 股息总额的5%;或者
�t 其他情况下的税率为股息总额的15%。

利息
原则上,向居住在另一缔约国境内的权利人支付利息
时的预提税,不得超过利息总额的10%。条约列出
了可以完全免除预提税的几种利息类型。

许可费
向居住在另一缔约国境内的权利人支付许可费时,
预提税的税率不得超过许可费总额的5%。

资本利得
资本利得税一般只能由转让人居住地国征收,下列情
况除外:
(i) 所转让的财产一般被认为是位于另一缔约国境
 内的不动产的;
(ii) 所转让的财产一般被认为是分配给另一缔约国
 境内的常设机构的动产的;
(iii) 所转让的财产一般被认为是公司的股权,而且该
 公司超过50%以上的资产价值直接或间接地来源于
 另一缔约国境内的不动产的(上市公司或公司重组等
 情况,有例外规定)。
在上述情形中,不动产或常设机构所在缔约国有权征
收资本利得税。
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比利时于2005年3月31日发布的一通讯中,明确说
明香港境内税法体制的特点并不改变比利时参股所
得免税所需要的条件(就“需要纳税”要件而言)。因
此,原则上,比利时公司在香港子公司实现的资本利
得可以免税。

受雇报酬所得
受雇报酬所得一般由所得来源地国征税。但是,雇员
居住地国(另一缔约国)可以根据一百八十三天规则对
该所得征税。

董事薪酬
董事薪酬由董事任职的公司所在地国征税。为履行对
公司的日常管理、技术支持、商业服务或金融服务性
质的职能而获得的报酬,可以根据受雇所得的规定征
税。香港居民作为合伙人,因其向在比利时有居所的
非股份公司的企业提供个人服务而获得的报酬, 也
可根据受雇所得的规定征税。

其他所得
其他所得原则上可以由所得来源国征税。

消除双重征税的方法
比利时按照下列方法避免双重征税:
�t�� 在比利时有居所的公司从在香港有居所的公司获
 得的股息,可以根据比利时法律所规定的条件和限度
 享受参股所得免税的规定;
�t�� 由于前述比利时通讯的明确规定,比利时控股公
 司原则上可以就其从香港子公司获得的股息申请
 95%的参股所得免税;
�t�� 比利时居民就其从香港获得的利息或许可费在香
 港已经缴纳的税款,比利时允许扣除,但要符合比利
 时的法律规定;
�t�� 对于在香港已缴税的比利时居民所产生的其他所
 得,比利时规定免于缴纳比利时税。但在计算不能免
 税部分的所得所应适用的税率时,被免税的所得要计
 算在内。

香港运用税额扣除方法来避免双重征税:香港居民来
源于比利时的所得、利润或收益已在比利时缴纳的税
款,根据香港法律,可以从该笔所得、利润或收益在
香港应缴税款中扣除。

没有限制享受《条约》利益的资格
该《条约》对享受《条约》利益的限制,没有特别的
规定。因此,非比利时居民和非香港居民,可以通过
香港或比利时居民进行投资而间接享受条约的利益。

�"���#�F�M�H�J�B�O���D�J�S�D�V�M�B�S���M�F�U�U�F�S���P�G���������.�B�S�D�I�������������F�Y�Q�M�J�D�J�U�M�Z���D�M�B�S�J�m�F�E��
�U�I�B�U���U�I�F���G�F�B�U�V�S�F�T���P�G���U�I�F���)�P�O�H���,�P�O�H���E�P�N�F�T�U�J�D���U�B�Y���S�F�H�J�N�F���E�P���O�P�U��
�O�F�H�B�U�F���U�I�F���N�B�J�O���D�P�O�E�J�U�J�P�O���G�P�S���B�Q�Q�M�Z�J�O�H���U�I�F���#�F�M�H�J�B�O���Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�U�J�P�O��
�F�Y�F�N�Q�U�J�P�O���	�J�O���U�I�F���D�B�T�F���P�G���U�I�F���i�T�V�C�K�F�D�U���U�P���U�B�Y���S�F�R�V�J�S�F�N�F�O�U�w�
���T�P��
�U�I�B�U���#�F�M�H�J�B�O���D�P�N�Q�B�O�J�F�T���D�B�O�
���J�O���Q�S�J�O�D�J�Q�M�F�
���S�F�B�M�J�[�F���D�B�Q�J�U�B�M���H�B�J�O�T���P�O��
�U�I�F�J�S���)�P�O�H���,�P�O�H���T�V�C�T�J�E�J�B�S�J�F�T���U�B�Y���G�S�F�F��

Income from employment
�*�O�D�P�N�F���G�S�P�N���F�N�Q�M�P�Z�N�F�O�U���J�T���H�F�O�F�S�B�M�M�Z���U�B�Y�B�C�M�F���J�O���U�I�F���T�U�B�U�F���J�O��
�X�I�J�D�I���T�V�D�I���J�O�D�P�N�F���J�T���E�F�S�J�W�F�E�������5�I�F���J�O�D�P�N�F���N�B�Z�
���I�P�X�F�W�F�S�
���C�F��
�U�B�Y�F�E���C�Z���U�I�F���	�P�U�I�F�S�
���T�U�B�U�F���J�O���X�I�J�D�I���U�I�F���F�N�Q�M�P�Z�F�F���S�F�T�J�E�F�T���C�B�T�F�E���P�O��
�U�I�F�����������E�B�Z�T���S�V�M�F��

Director’s fees
�%�J�S�F�D�U�P�S���T���G�F�F�T���B�S�F���U�B�Y�B�C�M�F���J�O���U�I�F���T�U�B�U�F���J�O���X�I�J�D�I���U�I�F���D�P�N�Q�B�O�Z���J�O��
�X�I�J�D�I���B���E�J�S�F�D�U�P�S���T���G�V�O�D�U�J�P�O���P�S���T�J�N�J�M�B�S���J�T���F�Y�F�S�D�J�T�F�E�
���J�T���T�J�U�V�B�U�F�E������
�3�F�N�V�O�F�S�B�U�J�P�O���G�P�S���U�I�F���E�J�T�D�I�B�S�H�F���P�G���E�B�Z���U�P���E�B�Z���G�V�O�D�U�J�P�O�T���P�G���B��
�N�B�O�B�H�F�S�J�B�M�
���U�F�D�I�O�J�D�B�M�
���D�P�N�N�F�S�D�J�B�M���P�S���m�O�B�O�D�J�B�M���O�B�U�V�S�F���N�B�Z���C�F��
�U�B�Y�F�E���J�O���B�D�D�P�S�E�B�O�D�F���X�J�U�I���U�I�F���Q�S�P�W�J�T�J�P�O�T���E�F�B�M�J�O�H���X�J�U�I���J�O�D�P�N�F���G�S�P�N��
�F�N�Q�M�P�Z�N�F�O�U�������5�I�F���M�B�U�U�F�S���B�M�T�P���B�Q�Q�M�J�F�T���U�P���S�F�N�V�O�F�S�B�U�J�P�O���S�F�D�F�J�W�F�E��
�C�Z���B���)�P�O�H���,�P�O�H���S�F�T�J�E�F�O�U���J�O���S�F�T�Q�F�D�U���P�G���U�I�B�U���S�F�T�J�E�F�O�U���T���Q�F�S�T�P�O�B�M��
�B�D�U�J�W�J�U�Z���B�T���B���Q�B�S�U�O�F�S���P�G���B���D�P�N�Q�B�O�Z�
���P�U�I�F�S���U�I�B�O���B���D�P�N�Q�B�O�Z���X�J�U�I��
�T�I�B�S�F���D�B�Q�J�U�B�M�
���X�I�J�D�I���J�T���S�F�T�J�E�F�O�U���P�G���#�F�M�H�J�V�N��

Other income
�0�U�I�F�S���J�O�D�P�N�F���N�B�Z�
���J�O���Q�S�J�O�D�J�Q�M�F�
���C�F���U�B�Y�F�E���C�Z���U�I�F���T�P�V�S�D�F���T�U�B�U�F��

Methods for elimination of double taxation
�#�F�M�H�J�V�N���B�W�P�J�E�T���E�P�V�C�M�F���U�B�Y�B�U�J�P�O���B�T���G�P�M�M�P�X�T��
�t�� ���%�J�W�J�E�F�O�E�T���S�F�D�F�J�W�F�E���C�Z���#�F�M�H�J�B�O���S�F�T�J�E�F�O�U���D�P�N�Q�B�O�J�F�T����

���G�S�P�N���)�P�O�H���,�P�O�H���S�F�T�J�E�F�O�U���D�P�N�Q�B�O�J�F�T���N�B�Z���C�F�O�F�m�U���G�S�P�N���U�I�F��
�#�F�M�H�J�B�O���Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�U�J�P�O���F�Y�F�N�Q�U�J�P�O���V�O�E�F�S���U�I�F���D�P�O�E�J�U�J�P�O�T���B�O�E��
�X�J�U�I�J�O���U�I�F���M�J�N�J�U�T���Q�S�P�W�J�E�F�E���G�P�S���J�O���#�F�M�H�J�B�O���M�B�X��

�t�� ���%�V�F���U�P���U�I�F���D�M�B�S�J�m�D�B�U�J�P�O�T���P�G���U�I�F���B�G�P�S�F�N�F�O�U�J�P�O�F�E����
���#�F�M�H�J�B�O���D�J�S�D�V�M�B�S���M�F�U�U�F�S�
���#�F�M�H�J�B�O���I�P�M�E�J�O�H���D�P�N�Q�B�O�J�F�T���D�B�O�
��
�J�O���Q�S�J�O�D�J�Q�M�F�
���B�Q�Q�M�Z���U�I�F�����������Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�U�J�P�O���F�Y�F�N�Q�U�J�P�O���G�P�S��
�E�J�W�J�E�F�O�E�T���S�F�D�F�J�W�F�E���G�S�P�N���U�I�F�J�S���)�P�O�H���,�P�O�H���T�V�C�T�J�E�J�B�S�J�F�T��

�t�� �#�F�M�H�J�V�N���X�J�M�M���B�M�M�P�X���B���D�S�F�E�J�U���B�H�B�J�O�T�U���#�F�M�H�J�B�O���U�B�Y���G�P�S����
�� ���)�P�O�H���,�P�O�H���U�B�Y���M�F�W�J�F�E���P�O���J�O�U�F�S�F�T�U���P�S���S�P�Z�B�M�U�J�F�T���S�F�D�F�J�W�F�E���C�Z��

�#�F�M�H�J�B�O���S�F�T�J�E�F�O�U�T�
���T�V�C�K�F�D�U���U�P���U�I�F���Q�S�P�W�J�T�J�P�O�T���P�G���#�F�M�H�J�B�O���M�B�X��
�t�� �'�P�S���P�U�I�F�S���J�O�D�P�N�F���U�B�Y�F�E���J�O���)�P�O�H���,�P�O�H���B�O�E���E�F�S�J�W�F�E����
�� ���C�Z���B���#�F�M�H�J�B�O���S�F�T�J�E�F�O�U�
���#�F�M�H�J�V�N���Q�S�P�W�J�E�F�T���B�O���F�Y�F�N�Q�U�J�P�O��

�G�S�P�N���#�F�M�H�J�B�O���U�B�Y�����5�I�F���F�Y�F�N�Q�U���J�O�D�P�N�F���J�T�
���I�P�X�F�W�F�S�
���U�B�L�F�O��
�J�O�U�P���B�D�D�P�V�O�U���J�O���E�F�U�F�S�N�J�O�J�O�H���U�I�F���U�B�Y���S�B�U�F���P�O���U�I�F���O�P�O���F�Y�F�N�Q�U��
�Q�P�S�U�J�P�O���P�G���U�I�F���J�O�D�P�N�F��

�)�P�O�H���,�P�O�H���B�W�P�J�E�T���E�P�V�C�M�F���U�B�Y�B�U�J�P�O���C�Z���B�Q�Q�M�Z�J�O�H���U�I�F���D�S�F�E�J�U���N�F�U�I�P�E����
�#�F�M�H�J�B�O���U�B�Y���Q�B�J�E���P�O���J�O�D�P�N�F�
���Q�S�P�m�U�T���P�S���H�B�J�O�T���E�F�S�J�W�F�E���C�Z���B���)�P�O�H��
�,�P�O�H���S�F�T�J�E�F�O�U���G�S�P�N���T�P�V�S�D�F�T���J�O���#�F�M�H�J�V�N���J�T���B�M�M�P�X�F�E���B�T���B���D�S�F�E�J�U��
�B�H�B�J�O�T�U���)�P�O�H���,�P�O�H���U�B�Y���Q�B�Z�B�C�M�F���J�O���S�F�T�Q�F�D�U���P�G���U�I�F���T�B�N�F���J�O�D�P�N�F�
��
�Q�S�P�m�U�T���P�S���H�B�J�O�T�
���T�V�C�K�F�D�U���U�P���)�P�O�H���,�P�O�H���M�B�X��

No Limitation on Benefits
�5�I�F���5�S�F�B�U�Z���E�P�F�T���O�P�U���D�P�O�U�B�J�O���B���T�Q�F�D�J�m�D���i�M�J�N�J�U�B�U�J�P�O���P�O���C�F�O�F�m�U�T��
�Q�S�P�W�J�T�J�P�O�w�����5�I�V�T�
���O�P�O���#�F�M�H�J�B�O���B�O�E���O�P�O���)�P�O�H���,�P�O�H���S�F�T�J�E�F�O�U�T��
�N�B�Z���J�O�E�J�S�F�D�U�M�Z���U�B�L�F���B�E�W�B�O�U�B�H�F���P�G���U�I�F���5�S�F�B�U�Z���C�F�O�F�m�U�T���C�Z���J�O�W�F�T�U�J�O�H��
�U�I�S�P�V�H�I���B���)�P�O�H���,�P�O�H���P�S���#�F�M�H�J�B�O���S�F�T�J�E�F�O�U��
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General comments
�5�I�F���O�F�X�M�Z���D�P�O�D�M�V�E�F�E���U�B�Y���U�S�F�B�U�Z���X�J�U�I���)�P�O�H���,�P�O�H���T�F�S�W�F�T���B�T���B�O��
�F�Y�D�F�M�M�F�O�U���J�O�T�U�S�V�N�F�O�U���U�P���F�O�I�B�O�D�F���#�F�M�H�J�V�N���T���Q�S�J�W�J�M�F�H�F�E���Q�P�T�J�U�J�P�O���B�T��
�B���D�F�O�U�S�B�M�M�Z���M�P�D�B�U�F�E���&�6���D�P�V�O�U�S�Z�
���C�Z���Q�S�P�W�J�E�J�O�H���G�P�S�F�J�H�O���J�O�W�F�T�U�P�S�T���X�J�U�I��
�J�O�U�F�S�F�T�U�J�O�H���m�T�D�B�M���P�Q�Q�P�S�U�V�O�J�U�J�F�T���J�O���#�F�M�H�J�V�N����

�5�I�F���������E�J�W�J�E�F�O�E���X�J�U�I�I�P�M�E�J�O�H���U�B�Y���S�B�U�F���X�J�M�M���U�P���B���H�S�F�B�U���F�Y�U�F�O�U��
�P�Q�U�J�N�J�[�F���U�I�F���V�T�F���P�G���#�F�M�H�J�B�O���	�I�P�M�E�J�O�H�
���E�J�T�U�S�J�C�V�U�J�P�O�
���T�F�S�W�J�D�F���P�S��
�m�O�B�O�D�J�O�H�
���D�P�N�Q�B�O�J�F�T���B�T���B�O�Z���Q�S�P�m�U�T���E�F�S�J�W�F�E���C�Z���T�V�D�I���D�P�N�Q�B�O�J�F�T��
�D�B�O���U�I�F�O���C�F���E�J�T�U�S�J�C�V�U�F�E���G�S�F�F���P�G���B�O�Z���#�F�M�H�J�B�O���E�J�W�J�E�F�O�E���X�J�U�I�I�P�M�E�J�O�H��
�U�B�Y���U�P���J�U�T���)�P�O�H���,�P�O�H���Q�B�S�F�O�U���D�P�N�Q�B�O�Z��

�*�O���H�F�O�F�S�B�M�
���D�B�Q�J�U�B�M���H�B�J�O�T���E�F�S�J�W�F�E���C�Z���#�F�M�H�J�B�O���D�P�N�Q�B�O�J�F�T���G�S�P�N���J�U�T��
�&�V�S�P�Q�F�B�O���T�V�C�T�J�E�J�B�S�J�F�T���B�S�F���G�V�M�M�Z���F�Y�F�N�Q�U���G�S�P�N���#�F�M�H�J�B�O���D�P�S�Q�P�S�B�U�F��
�J�O�D�P�N�F���U�B�Y�
���B�O�E���E�J�W�J�E�F�O�E�T���E�F�S�J�W�F�E���G�S�P�N���T�V�D�I���T�V�C�T�J�E�J�B�S�J�F�T���N�B�Z��
�C�F�O�F�m�U���G�S�P�N���B�����������F�Y�F�N�Q�U�J�P�O���	�U�I�F���S�F�N�B�J�O�J�O�H���������N�B�Z���C�F���P�G�G�T�F�U��
�B�H�B�J�O�T�U���m�O�B�O�D�J�O�H���D�P�T�U�T���B�O�E���P�U�I�F�S���D�P�T�U�T���J�O�D�V�S�S�F�E���C�Z���U�I�F���#�F�M�H�J�B�O��
�D�P�N�Q�B�O�J�F�T�
��

�*�O�U�F�S�F�T�U���P�S���S�P�Z�B�M�U�Z���Q�B�Z�N�F�O�U�T���C�Z���#�F�M�H�J�B�O���D�P�N�Q�B�O�J�F�T���U�P���S�F�M�B�U�F�E��
�&�V�S�P�Q�F�B�O���D�P�N�Q�B�O�J�F�T���	�S�F�R�V�J�S�J�O�H���B���E�J�S�F�D�U���P�S���J�O�E�J�S�F�D�U����������
�Q�B�S�U�J�D�J�Q�B�U�J�P�O���I�F�M�E���C�Z���P�O�F���D�P�N�Q�B�O�Z���J�O���U�I�F���P�U�I�F�S���D�P�N�Q�B�O�Z���T���T�I�B�S�F��
�D�B�Q�J�U�B�M���G�P�S���B�U���M�F�B�T�U���P�O�F���Z�F�B�S�
���B�S�F���F�Y�F�N�Q�U���G�S�P�N���#�F�M�H�J�B�O���J�O�U�F�S�F�T�U���P�S��
�S�P�Z�B�M�U�Z���X�J�U�I�I�P�M�E�J�O�H���U�B�Y���V�O�E�F�S���D�F�S�U�B�J�O���D�P�O�E�J�U�J�P�O�T��

�5�B�Y���B�H�S�F�F�N�F�O�U���C�F�U�X�F�F�O���#�F�M�H�J�V�N���B�O�E���5�B�J�X�B�O���T�J�H�O�F�E
�"�O���J�O�D�P�N�F���U�B�Y���B�H�S�F�F�N�F�O�U���B�O�E���B�U�U�B�D�I�F�E���Q�S�P�U�P�D�P�M���C�F�U�X�F�F�O��
�#�F�M�H�J�V�N���B�O�E���5�B�J�X�B�O���X�B�T���T�J�H�O�F�E���P�O���������0�D�U�P�C�F�S���������������5�I�F��
�B�H�S�F�F�N�F�O�U�
���X�I�J�D�I���G�P�S�N�B�M�M�Z���E�P�F�T���O�P�U���I�B�W�F���U�I�F���T�U�B�U�V�T���P�G���B���U�S�F�B�U�Z�
��
�X�B�T���D�P�O�D�M�V�E�F�E���J�O���U�I�F���&�O�H�M�J�T�I���M�B�O�H�V�B�H�F��

�5�I�F���B�H�S�F�F�N�F�O�U���H�F�O�F�S�B�M�M�Z���G�P�M�M�P�X�T���U�I�F���0�&�$�%���.�P�E�F�M���$�P�O�W�F�O�U�J�P�O��
�B�O�E���J�O�D�M�V�E�F�T���D�F�S�U�B�J�O���E�F�W�J�B�U�J�P�O�T���U�I�F�S�F�G�S�P�N�
���J�O�D�M�V�E�J�O�H���B���M�J�N�J�U�B�U�J�P�O�T��
�P�O���C�F�O�F�m�U�T���Q�S�P�W�J�T�J�P�O����
�5�I�F���N�B�Y�J�N�V�N���X�J�U�I�I�P�M�E�J�O�H���S�B�U�F�T���B�S�F��
�t�� ���������P�O���E�J�W�J�E�F�O�E�T��
�t�� ���������P�O���J�O�U�F�S�F�T�U���	�T�V�C�K�F�D�U���U�P���D�F�S�U�B�J�O���F�Y�D�F�Q�U�J�P�O�T�
�����B�O�E
�t�� ���������P�O���S�P�Z�B�M�U�J�F�T����

�/�P�U�J�P�O�B�M���J�O�U�F�S�F�T�U���E�F�E�V�D�U�J�P�O���U�P���C�F���J�O�U�S�P�E�V�D�F�E
�5�I�F���#�F�M�H�J�B�O���(�P�W�F�S�O�N�F�O�U���S�F�D�F�O�U�M�Z���B�H�S�F�F�E���P�O���U�I�F���J�O�U�S�P�E�V�D�U�J�P�O���P�G��
�B���i�O�P�U�J�P�O�B�M���J�O�U�F�S�F�T�U���E�F�E�V�D�U�J�P�O�w���T�Z�T�U�F�N���J�O���#�F�M�H�J�V�N�����5�I�J�T���J�N�Q�M�J�F�T��
�B���O�P�U�J�P�O�B�M���J�O�U�F�S�F�T�U���E�F�E�V�D�U�J�P�O���D�B�M�D�V�M�B�U�F�E���P�O���S�J�T�L���D�B�Q�J�U�B�M�
���C�B�T�F�E��
�P�O���U�I�F���m�O�B�O�D�J�B�M���U�I�F�P�S�Z���U�I�B�U���S�J�T�L���D�B�Q�J�U�B�M���B�M�T�P���D�P�O�U�B�J�O�T���B�O���F�M�F�N�F�O�U��
�X�I�J�D�I���D�P�S�S�F�T�Q�P�O�E�T���U�P���B���S�J�T�L���G�S�F�F���J�O�U�F�S�F�T�U���S�B�U�F��

�5�I�F���P�C�K�F�D�U�J�W�F���J�T���U�P���S�F�E�V�D�F���U�I�F���U�B�Y���E�J�T�D�S�J�N�J�O�B�U�J�P�O���C�F�U�X�F�F�O���F�R�V�J�U�Z��
�B�O�E���E�F�C�U���m�O�B�O�D�J�O�H���B�O�E���U�P���T�U�J�N�V�M�B�U�F���D�P�N�Q�B�O�J�F�T���U�P���F�O�I�B�O�D�F���U�I�F�J�S��
�F�R�V�J�U�Z���Q�P�T�J�U�J�P�O�����*�O���B�O���J�O�U�F�S�O�B�U�J�P�O�B�M���D�P�O�U�F�Y�U�
���J�U���S�F�J�O�G�P�S�D�F�T���#�F�M�H�J�V�N��
�B�T���B�O���B�U�U�S�B�D�U�J�W�F���M�P�D�B�U�J�P�O���G�P�S���m�O�B�O�D�J�O�H���B�O�E���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U���D�P�N�Q�B�O�J�F�T��
�B�O�E���G�P�S���D�B�Q�J�U�B�M���J�O�U�F�O�T�J�W�F���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U�T���J�O���H�F�O�F�S�B�M�����5�I�F���D�P�O�D�F�Q�U���N�B�Z��
�G�V�S�U�I�F�S�N�P�S�F���T�F�S�W�F���B�T���B���W�J�B�C�M�F���B�M�U�F�S�O�B�U�J�W�F���U�P���L�F�F�Q���U�I�F���B�D�U�J�W�J�U�J�F�T��
�P�G���#�F�M�H�J�B�O���$�P�P�S�E�J�O�B�U�J�P�O���$�F�O�U�S�F�T�
���B�M�M���S�F�D�P�H�O�J�U�J�P�O�T���P�G���X�I�J�D�I���X�J�M�M��
�V�M�U�J�N�B�U�F�M�Z���F�Y�Q�J�S�F���J�O���#�F�M�H�J�V�N���J�O��������������

总体评论
最近与香港新缔结的这一税收条约, 为外国投资者
在比利时提供了投资者所感兴趣的税收优惠机会,因
此,在巩固比利时作为欧盟中心国家的特殊地位方
面,该《条约》是一个很好的机制。

股息预提税实行零税率,会在很大程度上对比利时
(持股、分配、服务或金融)公司的使用实现最优化,
因为这些公司在向香港母公司分配利润时都可以免
除比利时的股息预提税。

一般来说,比利时公司从其欧洲子公司所获得的资本
利得,完全免除比利时的公司所得税,而从这些子公
司获得的股息,可以享受95%的免税(剩余的5%可
以冲抵比利时公司所产生的融资费用和其它费用)。

比利时公司向其欧洲的关联公司支付的利息或许可
费,如果符合一定的条件,免除比利时的利息预提税
或许可费预提税(但要求该公司对其关联公司直接或
间接参股达25%,而且持股至少在一年以上)。

比利时与台湾签订的税收协定
2004年10月31日,比利时与台湾签订了所得税协
定及其议定书。该协定,不具有正式的条约地位,是
用英语签订的。

该协定大部分都采用OECD范本,有些地方与OECD
范本不同。不同之一就是对享受协定利益的限制。
预提税的最高税率规定如下:
�t�� 股息预提税税率为10%;
�t�� 利息税预提税税率为10%(有若干例外);和
�t�� 许可费预提税税率为10%。

准备引进核定利息扣除规定
比利时政府最近同意在比利时引进核定利息扣除制
度。该制度是基于风险资本计算的核定利息扣除制
度,其金融理论的根据是风险资本也具备无风险利率
相一致的要素。

引进该制度的目的是减少对债权和股权的税收歧视,
促使公司巩固其股权地位。在国际交易中,这一制度
一般可以增强比利时对融资公司、投资公司和资本密
集型投资企业的吸引力。这一概念的引进,可以有效
代替“比利时协调中心”的活动。后者将最终于2010
年在比利时失效。
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核定利息扣除制度的引进,为跨国公司或高资本净值
个体(投资公司)在比利时或通过比利时实现税收最优
化提供了可能。

根据该法草案,对这一制度综述如下:

适用范围
需要缴纳比利时公司所得税的所有公司以及在比利
时设有机构或在比利时有不动产 (或与不动产相关
的权利)的非比利时公司,都有权适用扣除的规定。
该扣除不构成(可扣除)股息的一部分,也不构成对债
权权益的(部分)限制。核定利息无须缴纳预提税,而
在比利时股东手里也不构成可征税利息所得。扣除原
则上也适用于有亏损的财政年度。事实上,如果某一
财政年度没有充足的利润,扣除额可以在以后的七年
中扣除。为了享受这一扣除的规定,无须履行投资义
务,而只需在独立的不能支取的准备金账户上的账面
存款金额与扣除额相等,并且该账户在以后的三个财
政年度内都持续存在。

股东权益
扣除额的计算,是按照申请扣除的纳税期间(申请扣
除财政年度)的前一个纳税期间结束时公司财务报表
上所记载的公司股东权益来进行的。
在计算股东权益时,需从财务报表上所记载的金额中
扣除如下项目:
�t�� 资本补贴;
�t�� 再评估盈余;
�t�� 公司自有股权的净值和公司持有的金融固定资产
 的净值;
�t�� 向非比利时机构分配的资产账面净值(根据税收
 条约,该笔所得可以免税)高出向这些机构分配的债
 务的部分;
�t�� 国外不动产(及其权利)的账面净值(根据税收条
 约,该笔所得可以免税)高出该不动产所应承担的债
 务的部分。

而且,该制度有防止滥用的规定。根据这一规定,下
列有形固定资产的账面净值要从财务报表中显示的
股东权益中扣除:
�t�� 如果不用股权融资而是通过借款来购买或维护
 该资产,借款利息因该资产超过了公司合理的业务需
 要而不能扣除的,则通过股权融资所取得的资产扣
 除;
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�t�� 作为投资的资产,而且该资产在性质上不重复产
 生应税所得(如技术,珠宝等)。
在某一财政年度中对股东权益的变更(如资本增加)以
及对上述项目的变更,按临时比例计算。

利率
利率按照比利时王国公布的线性长期债券利率来决
定。根据这一规则,利率适用前一财政年度月平均利
率计算的年平均利率。该利率原则上不超过6.5%,
年度的浮动幅度不超过1%。

废除资本税
除了引进核定利息扣除外,该法案也规定废除对出资
额征收的0.5%的资本税。因此,将来对股权资本的
出资,不管出资额多少,都只需缴纳固定的登记税
25欧元。

生效
所提议的法律草案仍然需要通过正常的比利时立法
程序。因此,在议会批准这一制度之前,不排除对这
一制度进行修正的可能性。核定利息的扣除可能自
2007年税额评定时适用(这就意味着对许多公司而
言:自2006年1月1日起即可适用),而0.5%的资
本税可能自2006年1月1日被废除。

比利时因执行《母子公司指令》而使免税制度进一步
扩大
如果比利时公司向合格的欧盟母公司分配股息, 而
且该母公司在比利时公司资本中持股至少25%,并
且连续持股至少一年,该来源于比利时的股息全部免
除25%的比利时标准股息预提税。这一免税制度是
因在比利时税法中执行1990年欧盟《母子公司指令》
而建立的。

根据2003年对《母子公司指令》的修订,这一免税
制度在比利时自动适用于:
�t�� 2004年5月1日加入的欧盟成员国的某些法律
 实体;
�t�� 现有欧盟成员国新增的某些法律实体;
�t�� 欧洲公司(Societas Europeae 或者SE)。
自2004年5月1日起,欧盟成员国有比利时,丹麦,
德国,希腊,西班牙,法国,爱尔兰,意大利,卢森
堡,荷兰,奥地利,葡萄牙,芬兰,瑞典,英国,捷
克共和国,爱沙尼亚,塞浦路斯,拉托维亚,立陶宛,
匈牙利,马耳他,波兰,斯洛伐克和斯洛文尼亚。
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2003年的修正案中的有些规定,没有自动适用于比
利时,这些规定是通过2005年4月18日的《国王
法令》在比利时实施的。对于自2005年1月1日起
支付或分配的股息免除20%股息预提税的规定,自
2007年1月1日起支付或分配的股息免除15%的股
息预提税的规定,以及自2009年1月1日起支付或
分配的股息免除10%的股息预提税的规定,《国王
法令》降低了有权享受这些规定的门槛。

新规则影响应收账款的跨境转让
2004年10月1日,《国际私法典》(下称该《法典》)
在比利时生效。对应收账款转让对权利人的影响,该
《法典》规定了新的冲突法规则来确定所应适用的法
律。根据旧规则,一般认为:因抗辩应收帐款的债务
人以外的第三人,应收账款转让对权利人所产生的影
响,依转让协议适用的法律决定。新规则与2002年
12月12日联合国通过的《有关国际贸易中应收账款
转让的公约》的规定相似,规定了应收账款转让对权
利人的影响,由转让时转让人惯常居所地法调整。

优点
新的冲突法规则排除了挑选法院的可能性, 从而确
保了某一实体所转让的所有应收账款对权利人的影
响都依同一个法律来决定,增加了法律的确定性。同
理,在决定受让人是否对一实体今后的同类应收账款
的转让享有优先受让权的问题上,新规则也增加了法
律的确定性。根据旧的规则,对于每一个转让协议所
适用的法律都不同,从而会产生法律规定不一致的危
险。根据新规则,第三方也能更加容易地精确评估仍
属于转让人的资产范围。

对市场交易的冲击
根据旧的冲突法规则,通常的实践是将应收账款作为
“证券转让”的标的,从而可以将与应收账款相关的
所有权利由转让人转让给受让人。这样转让的好处是
受让人,即被担保方,对受让的应收账款取得了直接
的所有权,而不仅仅是担保权益。根据许多法学家的
意见,调整应收账款转让的外国法也调整转让对权利
人的影响问题。因此,比利时的法律被认为是不适用
的。主流观点认为根据比利时法律,应收账款(银行
存款账户上的应收账款除外)担保权益的转让,如果
转让人的债权人对该笔应收账款也有权利的,该转让
没有强制执行力。
根据新法,当事人可以放弃比利时转让人应收账款的
担保权益的转让,而以设立质押权来代替。2004年
10月1起生效的比利时法律,调整比利时转让人转
让应收账款的协议的强制执行力问题。注意该《法典》
还规定:2004年10月1日之前发生的,但在此之后
产生“后果”的行为和交易,该《法典》也适用。因
此,新的冲突法规则是否也适用于2004年10月1
日之前的行为和交易,是不确定的。
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Conclusions 
�"�T�T�J�H�O�F�F�T���D�B�O���O�P���M�P�O�H�F�S���S�F�T�U���B�T�T�V�S�F�E���U�I�B�U���B���T�F�D�V�S�J�U�Z���B�T�T�J�H�O�N�F�O�U��
�P�G���B�O�Z���S�F�D�F�J�W�B�C�M�F�T���C�Z���#�F�M�H�J�B�O���B�T�T�J�H�O�P�S�T���X�J�M�M���C�F���W�B�M�J�E���B�O�E��
�F�O�G�P�S�D�F�B�C�M�F�����*�O���U�I�F���D�B�T�F���P�G���J�O�T�P�M�W�F�O�D�Z���P�S���B�O�Z���P�U�I�F�S���D�P�O�D�V�S�S�F�O�D�F��
�D�S�F�E�J�U�P�S�T���P�G���B���#�F�M�H�J�B�O���B�T�T�J�H�O�P�S�
���U�I�F���B�T�T�J�H�O�N�F�O�U���N�B�Z���O�P�U���C�F��
�F�O�G�P�S�D�F�B�C�M�F�����5�I�F�S�F�G�P�S�F�
���J�G���Q�B�S�U�J�F�T���X�J�T�I���U�P���W�F�T�U���U�J�U�M�F���G�P�S���T�F�D�V�S�J�U�Z��
�Q�V�S�Q�P�T�F�T���J�O���S�F�D�F�J�W�B�C�M�F�T���P�X�F�E���U�P���B���#�F�M�H�J�B�O���F�O�U�J�U�Z�
���U�I�F�Z���T�I�P�V�M�E��
�S�F�R�V�J�S�F���U�I�B�U���U�I�F�T�F���S�F�D�F�J�W�B�C�M�F�T���C�F���Q�M�F�E�H�F�E���J�O���D�P�N�Q�M�J�B�O�D�F���X�J�U�I��
�#�F�M�H�J�B�O���M�B�X�����.�P�S�F�P�W�F�S�
���Q�B�S�U�J�F�T���N�B�Z���X�J�T�I���U�P���D�P�O�T�J�E�F�S���S�F�W�J�T�J�U�J�O�H��
�B�O�Z���Q�S�F�W�J�P�V�T���T�F�D�V�S�J�U�Z���B�T�T�J�H�O�N�F�O�U�T���C�Z���#�F�M�H�J�B�O���B�T�T�J�H�O�P�S�T���H�J�W�F�O���U�I�F��
�D�V�S�S�F�O�U���V�O�D�F�S�U�B�J�O�U�Z���B�T���U�P���Q�P�T�T�J�C�M�F���S�F�U�S�P�B�D�U�J�W�F���F�G�G�F�D�U���P�G���U�I�F���"�D�U��

�/�F�X���#�F�M�H�J�B�O���M�B�X���P�O���m�O�B�O�D�J�B�M���D�P�M�M�B�U�F�S�B�M���B�O�E���D�M�P�T�F���P�V�U��
�O�F�U�U�J�O�H���B�S�S�B�O�H�F�N�F�O�U�T
�5�I�F���-�B�X���P�G���������%�F�D�F�N�C�F�S�������������P�O���m�O�B�O�D�J�B�M���D�P�M�M�B�U�F�S�B�M��
�B�S�S�B�O�H�F�N�F�O�U�T���B�O�E���T�F�W�F�S�B�M���U�B�Y���E�J�T�Q�P�T�J�U�J�P�O�T���J�O���S�F�M�B�U�J�P�O���U�P���T�F�D�V�S�J�U�Z��
�D�P�M�M�B�U�F�S�B�M���B�S�S�B�O�H�F�N�F�O�U�T���B�O�E���M�P�B�O�T���P�G���m�O�B�O�D�J�B�M���J�O�T�U�S�V�N�F�O�U�T�
��
�F�O�U�F�S�F�E���J�O�U�P���G�P�S�D�F���J�O���#�F�M�H�J�V�N���P�O�������'�F�C�S�V�B�S�Z���������������5�I�J�T���O�F�X��
�M�F�H�J�T�M�B�U�J�P�O���O�P�U���P�O�M�Z���J�N�Q�M�F�N�F�O�U�T���U�I�F���W�B�S�J�P�V�T���Q�S�P�W�J�T�J�P�O�T���P�G���U�I�F��
�&�V�S�P�Q�F�B�O���$�P�M�M�B�U�F�S�B�M���%�J�S�F�D�U�J�W�F�������������������&�$���	�X�I�J�D�I���I�B�E���O�P�U���Z�F�U��
�C�F�F�O���J�N�Q�M�F�N�F�O�U�F�E�
���C�V�U���J�U���B�M�T�P���D�P�O�T�J�E�F�S�B�C�M�Z���C�S�P�B�E�F�O�T���U�I�F�J�S��
�T�D�P�Q�F�����"�T���T�V�D�I�
���U�I�F���M�B�X���T�U�S�F�T�T�F�T���U�I�F���M�F�H�B�M���S�F�D�P�H�O�J�U�J�P�O���P�G���m�O�B�O�D�J�B�M��
�D�P�M�M�B�U�F�S�B�M���B�S�S�B�O�H�F�N�F�O�U�T���B�O�E���U�I�F���W�B�M�J�E�J�U�Z���P�G���D�M�P�T�F���P�V�U���O�F�U�U�J�O�H��
�B�S�S�B�O�H�F�N�F�O�U�T��

Financial collateral arrangements
�#�P�U�I���U�S�B�O�T�G�F�S���P�G���U�J�U�M�F���	�J�O�D�M�V�E�J�O�H���S�F�Q�P�
���B�O�E���Q�M�F�E�H�F���B�S�S�B�O�H�F�N�F�O�U�T��
�B�S�F���D�P�W�F�S�F�E���V�O�E�F�S���U�I�F���O�F�X���M�B�X�����5�I�F���M�B�X���T�J�H�O�J�m�D�B�O�U�M�Z���B�M�J�H�O�T���U�I�F�J�S��
�S�F�H�J�N�F�T���B�O�E���J�T���B�Q�Q�M�J�D�B�C�M�F���U�P���U�I�F���F�Y�U�F�O�U���T�V�D�I���B�S�S�B�O�H�F�N�F�O�U�T���S�F�M�B�U�F��
�U�P���D�B�T�I���P�S���m�O�B�O�D�J�B�M���J�O�T�U�S�V�N�F�O�U�T��
�5�I�F���#�F�M�H�J�B�O���M�F�H�J�T�M�B�U�P�S���B�N�F�O�E�F�E���U�I�F���F�Y�J�T�U�J�O�H���S�V�M�F�T���P�O���U�S�B�O�T�G�F�S��
�P�G���U�J�U�M�F���B�S�S�B�O�H�F�N�F�O�U�T���C�Z���F�Y�Q�B�O�E�J�O�H���U�I�F���S�F�D�P�H�O�J�U�J�P�O���P�G���U�I�F�T�F��
�B�S�S�B�O�H�F�N�F�O�U�T���U�P���B�M�M���D�B�U�F�H�P�S�J�F�T���P�G���M�F�H�B�M���Q�F�S�T�P�O�T�����"�T���G�P�S���D�J�W�J�M���B�O�E���P�S��
�D�P�N�N�F�S�D�J�B�M���Q�M�F�E�H�F���B�S�S�B�O�H�F�N�F�O�U�T�
���U�I�F���P�O�M�Z���S�F�N�B�J�O�J�O�H���G�P�S�N�B�M�J�U�Z��
�U�P���F�O�T�V�S�F���Q�F�S�G�F�D�U�J�P�O���J�T���B���Q�S�P�W�J�T�J�P�O���P�G���U�I�F���D�P�M�M�B�U�F�S�B�M���J�O���G�B�W�P�V�S���P�G���U�I�F��
�Q�M�F�E�H�F�F���P�S���B���U�I�J�S�E���Q�B�S�U�Z���B�O�E���X�S�J�U�U�F�O���F�W�J�E�F�O�D�F���U�P���T�V�D�I���F�G�G�F�D�U����
�*�O���U�I�F���D�B�T�F���P�G���B�O���F�W�F�O�U���P�G���E�F�G�B�V�M�U���P�S���F�O�G�P�S�D�F�N�F�O�U���V�O�E�F�S���B���Q�M�F�E�H�F�
��
�U�I�F���Q�M�F�E�H�F�F���N�B�Z���G�P�S�F�D�M�P�T�F���P�O���U�I�F���Q�M�F�E�H�F�E���m�O�B�O�D�J�B�M���J�O�T�U�S�V�N�F�O�U�T��
�C�Z���T�F�M�M�J�O�H���U�I�F���J�O�T�U�S�V�N�F�O�U�T���B�O�E���C�Z���B�Q�Q�M�Z�J�O�H���U�I�F�J�S���W�B�M�V�F���U�P���U�I�F��
�T�F�D�V�S�F�E���P�C�M�J�H�B�U�J�P�O�T�����*�G���B�H�S�F�F�E���C�F�U�X�F�F�O���Q�B�S�U�J�F�T���	�P�S���J�O���U�I�F���D�B�T�F��
�P�G���D�B�T�I���D�P�M�M�B�U�F�S�B�M�
���V�O�M�F�T�T���P�U�I�F�S�X�J�T�F���B�H�S�F�F�E���C�F�U�X�F�F�O���Q�B�S�U�J�F�T�
�
��
�U�I�F���Q�M�F�E�H�F�F���N�B�Z���B�M�T�P���B�Q�Q�S�P�Q�S�J�B�U�F���U�I�F���D�P�M�M�B�U�F�S�B�M���Q�S�P�W�J�E�F�E���U�I�B�U�
��
�X�J�U�I���S�F�T�Q�F�D�U���U�P���Q�M�F�E�H�F�E���m�O�B�O�D�J�B�M���J�O�T�U�S�V�N�F�O�U�T�
���U�I�F���Q�B�S�U�J�F�T��
�I�B�W�F���Q�S�F�W�J�P�V�T�M�Z���E�F�U�F�S�N�J�O�F�E���U�I�F���W�B�M�V�B�U�J�P�O���S�V�M�F�T���B�O�E���F�M�J�H�J�C�J�M�J�U�Z��
�Q�S�P�D�F�E�V�S�F�T���U�P���C�F���B�Q�Q�M�J�F�E�����1�S�J�P�S���O�P�U�J�m�D�B�U�J�P�O���P�S���D�P�V�S�U���B�Q�Q�S�P�W�B�M���J�T��
�O�P�U���S�F�R�V�J�S�F�E�
���F�W�F�O���U�I�P�V�H�I���U�I�F���D�P�V�S�U�T���S�F�U�B�J�O���U�I�F���S�J�H�I�U���U�P���F�Y�F�S�D�J�T�F���B�O��
a posteriori���D�P�O�U�S�P�M����

�*�O���H�F�O�F�S�B�M�
���U�I�F���M�B�X���D�M�B�S�J�m�F�T���U�I�B�U���T�V�C�T�U�J�U�V�U�J�P�O�T���B�O�E���N�B�S�H�J�O��
�D�P�M�M�B�U�F�S�B�M���V�O�E�F�S���m�O�B�O�D�J�B�M���D�P�M�M�B�U�F�S�B�M���B�S�S�B�O�H�F�N�F�O�U�T���B�S�F���H�P�W�F�S�O�F�E��
�C�Z���U�I�F���T�B�N�F���S�V�M�F�T���B�T���U�I�P�T�F���B�Q�Q�M�J�D�B�C�M�F���U�P���U�I�F���J�O�J�U�J�B�M���Q�M�F�E�H�F�T���P�S��
�U�S�B�O�T�G�F�S�T���B�O�E���U�I�B�U���U�I�F���Q�S�P�Q�S�J�F�U�B�S�Z���F�G�G�F�D�U�T���P�G���D�P�M�M�B�U�F�S�B�M�J�T�F�E���C�P�P�L��
�F�O�U�S�Z���m�O�B�O�D�J�B�M���J�O�T�U�S�V�N�F�O�U�T���B�S�F���H�P�W�F�S�O�F�E���C�Z���U�I�F���M�B�X���P�G���U�I�F���T�U�B�U�F��
�X�I�F�S�F���U�I�F���S�F�M�F�W�B�O�U���B�D�D�P�V�O�U���J�T���I�F�M�E�����5�I�F���O�F�X���D�P�O�n�J�D�U�T���P�G���M�B�X���S�V�M�F��
�J�T���J�O���D�P�O�K�V�O�D�U�J�P�O���X�J�U�I���U�I�F���&�6���'�J�O�B�M�J�U�Z���%�J�S�F�D�U�J�W�F���P�G���������������&�$���P�G��������
�.�B�Z�����������
���X�I�J�D�I���I�B�E���B�M�S�F�B�E�Z���C�F�F�O���J�N�Q�M�F�N�F�O�U�F�E���J�O�U�P���#�F�M�H�J�B�O���M�B�X�
��
�B�O�E���D�P�O�m�S�N�T���U�I�F���D�P�O�D�M�V�T�J�P�O���U�I�B�U���B�M�M���Q�M�F�E�H�F�T���P�S���U�S�B�O�T�G�F�S�T���P�G���C�P�P�L��
�F�O�U�S�Z���m�O�B�O�D�J�B�M���J�O�T�U�S�V�N�F�O�U�T���I�F�M�E���C�Z���&�V�S�P�D�M�F�B�S���1�B�S�U�J�D�J�Q�B�O�U�T���J�O���U�I�F�J�S��
�&�V�S�P�D�M�F�B�S���B�D�D�P�V�O�U�T���B�S�F���F�Y�D�M�V�T�J�W�F�M�Z���H�P�W�F�S�O�F�E���C�Z���#�F�M�H�J�B�O���M�B�X��

结论
比利时转让人转让其应收账款担保权益的协议是否
有效并具有强制执行力,受让人不能像以前一样那么
确定了。如果比利时的转让人破产,或者同时有其他
债权人,该转让可能不具有强制执行力。因此,如果
当事人对比利时实体拥有应收账款,而且希望设定担
保权利,当事人应当请求根据比利时法律对应收账款
设定抵押权。鉴于该《法典》可能具有追溯力,当事
方可能希望对该《法典》生效前比利时转让方所转让
的担保权益进行重新审查。

有关融资担保及停业时净收益约定的比利时新法律
2004年12月15日《有关融资担保以及与融资担保
和融资票据贷款相关的税务处理法》,于2005年2
月1日在比利时生效。这一新立法不仅执行了欧盟第
2002/47/EC号《有关担保物的欧盟指令》(该《指令》
当时还没有实施)的各项规定,而且大大地扩大了其
适用范围。据此,该法强调对融资担保约定予以法律
承认,并且强调停业时净收益约定的有效性。

融资担保协议
权利转让(包括回购协议的转让)和质押协议的转让,
都在新法中有规定。该法对这两种制度作了重要的调
整,它适用于与现金或融资票据相关的协议。
比利时立法者修改了有关权利转让协议的现有规则,
承认所有类型的法人之间的协议。对于民事及/或商
事质押协议,为使质押有效,现在仅需履行以下手续:
即为了质权人或第三方的利益提供质押物和书面质
押证据。
一旦出现违约或需要强制执行质押权,质权人可以中
止质押人取回质押票据的权利,并出售质押票据,从
出售价值中受偿所担保的债权。如果双方有协议(在
现金担保时,除非双方另有约定),质权人也有权占
用质押物,条件是双方事先已就质押的融资票据约定
了估价规则和合格性审查所适用的程序。无须事先通
知或法院的批准,但法院保留行使事后控制的权力。
如果当事方有约定,新法也赋予质权人重新使用质押
的融资票据的权利。

该法明确规定在一般情况下,担保协议约定的担保物
的替代和保证担保,适用原质押或转让所适用的法律
规则,被设定担保并且计入帐面的融资票据对权利人
的影响,由相关账户保持地所属国的法律调整。这一
新的冲突法规则是与欧盟1998年5月19日第
98/26/EC号《欧盟终局指令》相一致的。该《指令》
已经被并入到比利时法律之中。
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该《指令》再次肯定欧洲银行票据交换所成员在其欧
洲银行票据交换所账户上拥有的在账面上记载的融
资票据的所有转让或质押都只能由比利时法律来调
整。
新法也废除了一些失效的破产规定。即使发生破产、
扣押或债权人采取了共同行动等情况,根据新法,融
资担保协议仍然有效,并且可以强制执行,条件是融
资担保协议是在破产、扣押或债权人采取共同行动之
前约定的(如果是在此之后约定的,只要另一方能够
证明他有正当理由不清楚破产的开始、扣押的发生或
债权人采取了共同行动的,也可以)。但是,有些一
般破产规则仍然适用。如果融资担保协议是在破产前
的可疑期间内缔结的,而且该担保协议是为了担保业
已存在的债务,或担保构成无偿合同或低价值合同,
则该融资担保协议在破产时不能强制执行。另外,欺
诈性付款和交易,不管什么时候发生,对第三方都不
具有强制执行力。但是,根据在破产前的可疑期间之
前约定的融资担保协议所提供的替代担保物或保证
担保(如果有),仍然是有效的。

停业时净收益约定
随着新法律的生效,多方当事人和双方当事人之间有
关停业时净收益的约定,包括在有该约定的情况下,
允许旨在冲销或更新合同债权请求的提前中止条款,
根据现在的比利时法律,都完全有效,具有强制执行
力。这些规定将停业时净收益约定的实践发展成果在
比利时法律中得到确认,从而使其从一种简单的支付
手段成为法律所承认的风险担保手段。要求相互债务
和请求权相互联系的主张的传统规定已经被彻底抛
弃了。与调整融资担保协议的规则相似,停业时净收
益的约定在破产、扣押或债权人采取了共同行动的情
况下,也会被认为有效,条件是需要冲销或更新的相
互债务和请求权在破产、扣押开始时或债权人采取其
他共同行动时就已经存在,(如果在此之后产生的,
则要求另一方能够证明它有正当理由不知道破产程
序、扣押的开始或债权人已经采取了共同行动)。行
使停业时净收益约定下的权利无须法院的事先批准
或事先的违约通知。

卢森堡

卢森堡税务机关颁布了公司集团所得税的新解释
作为2002年卢森堡税收改革的一部分,卢森堡税务机
关颁布了LIR 164bis/1号通讯,对2001年12月21日修
订的《卢森堡所得税法》第164bis条所包含的合并计
税立法给予解释。该修订放宽了合并计税的条件。自
此以后,越来越多的公司开始选择这一制度。
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该通讯替代了1982年2月17日公布的LIR第86号
通讯,为《卢森堡所得税法》(LITA)第164bis条规定
的卢森堡合并计税(集团税收)提供了技术性解释。

合并计税制度不是要合并母子公司的业绩,而是允许
子公司的业绩转移给母公司,而后允许在母公司层面
对利润和损失进行冲抵。 集团内部的利润必须得到
承认,加入合并计税方案的成员公司相互间必须进行
正常公平交易。所涉公司的资本必须分成股份。

合并计税的条件有:
(a) 母公司在卢森堡有居所,是卢森堡完全的纳税主
  体,或者是在卢森堡没有居所但有常设机构,需要比
  照卢森堡公司所得税缴纳所得税的公司;
(b) 合并计税方案内的子公司在卢森堡有居所,是卢
  森堡的完全的纳税主体的公司,并且自合并计税方案
  形成当天起,母公司对该子公司控股至少95%(如果
  财政部长批准,控股可以为75%),控股可以是直接
  的或间接的;
(c)  合并计税的持续时间至少为5年;并且
(d) 合并计税的申请必须在方案所适用的第一年结束
  之前提出,申请必须由母公司和加入的子公司联合以
  书面方式向主管税务机关提出。

合并计税制度适用于公司所得税和地方营业税,但不
适用于净值税。

卢森堡议会通过证券化法案
2004年3月9日,卢森堡议会通过了一个法案,该法案
为卢森堡证券化机构(“SV”)引入了一个实施监管和
处理税收问题的法律架构。

1. 证券化的定义
证券化法(以下称为“该法律”)将证券化定义为:证
券化机构通过发行证券(股票、债券等)获得资金,直
接或间接地获得、承担资产风险或债务风险,并根据
风险大小决定其证券价值或投资回报的一种经营方
式。

证券化机构不必实际获得证券所代表的资产,其风险
甚至可能与已经由第三方承担的义务(例如:担保、
保险)相关联。证券化经营可以由资产收购机构和证
券发行机构分别进行。

为了适用该法,证券化机构必须在其成立文件中明确
表明受该法调整。否则,证券化机构将与卢森堡普通
公司一样,适用相同的法律。已经成立的证券化机构,
在其修改公司章程或有关基金管理规定后,可以适用
该法。
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2. 证券化机构的形式和特点
证券化机构的形式可以是卢森堡成立的有限责任公
司、有限合伙企业或卢森堡基金。基金由指定的卢森
堡公司管理和支配。基金可以是共同所有或受托保管
的财产,通过这种形式,受托人为投资人掌管资产,
风险和收益由投资人承担。

证券化机构可以有一个或多个独立的“部门”,每个
部门代表一份独立的资产、一份独立的共有财产或一
份受托保管财产。各部门可以独立管理、独立承担责
任、独立行使追索权并进行独立清算。

证券化机构可以发行不同面值的证券。所发行的证券
可以附属于其它证券,甚至附属于特定种类的股票。
证券可以用来追索一种或多种资产或债务的投资回
报,包括同属一个独立部门内部的各资产之间的投资
回报。此外,证券化机构可以接受贷款,而且贷款时
没有资产负债率的限制。

公司章程、基金管理规定或由证券化机构签订的其他
任何合同,可以限制或禁止其行使债权人权利(例如
请求破产权)。

3. 监管问题
虽然以公司形式成立的证券化机构一般都符合可以
简化做帐的“小型公司”的标准,但该证券化机构仍
然必须根据卢森堡一般会计原则设置会计账目。以基
金形式存在的证券化机构应当遵守卢森堡集体投资
基金(法语:Fonds communs de placement)所适用的
会计规则。无论哪种情况,证券化机构的账目都必须由
金融行业监管委员会(法语:Commission de
Surveillance du Sector Financier: “CSSF”)所认可
的审计员进行审计。

证券化机构的投资者和债权人可以委托一个类似于
证券受托人的“受托代表”管理他们的权益。证券受
托人需要得到金融管理机构的认可并受其监管。

如果证券化机构连续地向公众发行证券,其只需要获
得金融管理机构的许可并受其监管。但该证券化机构
应当将其流动资产和证券委托给保管人管理,该保管
人必须是卢森堡的信贷机构。

4. 税收问题

4.1 基金式证券化机构的税收问题
以基金形式成立的证券化机构,其税收待遇与集体投
资基金相同,即它们都是独立纳税责任实体。在实践
中,将独立纳税责任规则适用于实质活跃的基金可能
并不容易。对于本国居民纳税人来说,卢森堡的税收
管理部门通常对他们在基金层面的交易活动不予征
税,只承认单位财产处理时和由基金进行分配时所发
生的收入。这种做法对于证券化机构也应同样适用。
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一般情况下,非卢森堡居民来源于基金的所得和资本
利得,无须在卢森堡纳税。证券化机构只需要缴纳
1250欧元的固定资本税。

4.2 公司式证券化机构的税收问题
以公司形式存在的证券化机构需要就其世界范围内
的利润全额缴纳卢森堡公司所得税和地方营业税。目
前的合并税率一般为30.38%。因此,根据卢森堡与
其它国家签订的税收协定,证券化机构就被认为是卢
森堡的居民纳税人。因为证券化机构不享受免税并且
无权选择免除所得税,《欧盟母子公司指令》、《欧盟
公司并购指令》和《欧盟利息和许可费指令》的规定
也适用于证券化机构。
因为卢森堡税法没有规定一般资产负债率,限制利息
开支扣除的条款也很少,而且利息支付一般无须缴纳
预提税,所以现在卢森堡大部分证券化机构的资金都
来源于负债(法定最低股本除外)。
根据法律,利润分配可以被视为利息支付。因此,证
券化机构所分配的利润可以扣除,并且不征收预提
税;而该利润分配到了卢森堡投资者手里成为其所得
时,该所得就不能根据参股免税原则享有部分(例如
50%)或全部免税。另外,通过处分证券化机构的股份
所实现的资本利得也不能适用参股免税原则的规定。
为便于股权筹资,出资额仅需要缴纳固定资本税1250
欧元(而不是出资总额的1%),证券化机构无需缴纳
0.5%的年度净值税。
如果非居民主体对证券化机构的参股超过该机构股
份资本总额的10%,并且在取得该股权后的6个月之
内转让该股权的,则该主体可能需要缴纳卢森堡所得
税。但根据税收协定,对这些资本利得的征税权通常
专属于非居民主体的所属国。
新引入的特别条款规定:对投资者和其它债权人的债
务(红利、利息等)可以扣除。因此,原则上证券化机
构的应税所得是零或者负数(税收损失可以无限期结
转)。

4.3 证券化机构的各种其它税收问题
在某些情况下,卢森堡企业主以金融票据购买证券可
以继续保持其税收帐面价值。但如果以金融票据购买
证券化机构发行的证券,则不存在这种可能性。在计
征应税所得时,证券化机构收购资产的收购价格必须
与其评估的变现价值相一致。引入该条款的主要原因
是防止创办人建立证券化机构后,通过内部重组条款
以较低的账面价值抽逃资产。因为证券化机构可以有
效地避免支付所得税,这样就有可能导致滥用。如果
所合并的卢森堡公司被另一家卢森堡公司或在卢森
堡拥有常设机构的外国公司持有至少95%(或在某些
情况下75%)的股份,税法规定了简化的合并纳税形
式。为了防止可能发生的滥用,证券化机构不能与其
他机构合并纳税。
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卢森堡风险资本法通过

1. 简介
2004年5月12日,卢森堡议会颁布了大众翘首以待的
私营风险投资公司法(法语:société d’investissement 
en capital à isqué:“SICAR”)。在该法中,卢森堡采纳
了1998年欧洲委员会的建议,该建议号召各成员国为
在欧盟境内的私人风险资本投资提供便利。立法者为
此提供了一个弹性的投资平台,将现有财政和法律特
点赋予新的私人风险资本模型。但最重要的是,立法
者为卢森堡的有限合伙企业(法语:société en
commandite simple)成为非居民投资者主导性的投资
工具铺平了道路。

鉴于风险投资一般与风险企业创建、早期开发和新技
术融资相关,因此私人股权具有更广泛的应用范围。
概括来说,它可能涵盖了任何对私营非上市公司的投
资。后者的概念还包括了举债收购模式,例如通过借
贷资金进行的融资收购、购空存货和补偿购入管理
等。私人风险资本分担了更高的投资风险,但高投资
回报有可能抵消这种风险。这些投资的流通性有限,
因此需要长期的投资承诺。这促使卢森堡立法者对投
资者施加某种限制,以保护小型或没有经验的投资
者。

在5月12日之前,选择卢森堡作为其投资中心的私人
风险资本投资者可以在两个投资平台中做出选择:他
们可以利用具有相当弹性和吸引力的财政和法律框
架,在一个正常纳税、资本额固定的公司开发一个项
目;或者他们可以将资源集中注入专为集体投资设立
的免税风险资本企业中,该企业的形式,有些是投资
公司(具有可变资本的SICAV或具有不变资本的
SICAF),有些是普通投资基金(FCP)。第一种选择仍
然缺乏一般私人风险资本交易所必须的法律上和财
务上的灵活性,而第二种选择,由于僵硬的风险分散
规则、投资限制和适用税收协定的限制,显得很没有
吸引力。因此,这两种平台都不能提供完全令人满意
的税收或法律框架。

私营风险投资公司法的立法目的是:整合现有两种平
台的最突出的特点,以弥补目前的不足。

2. 法律和监管综述
根据该法规定,私营风险投资公司可以单独进行风险
投资。这就意味着对非上市公司可以进行任何类型的
投资,可以是股权,也可以是债权。议会的文件进一
步反映出立法者有意提供最大限度的弹性。据此,上
市公司也可以是风险投资的对象,但仅以针对诸如新
业务开发等项目的融资为限。最重要的是,私营风险
投资公司无须遵守任何风险分散规则,因此它可以将
投资集中在单一的投资目标上。该法律的实施没有任
何地域上的限制。
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2. Legal and regulatory overview
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3. Legal form and modus operandi
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�t�� ���B���Q�S�J�W�B�U�F���M�J�N�J�U�F�E���D�P�N�Q�B�O�Z���	Société à Responsabilité Limitée�
����
�t�� ���B���Q�B�S�U�O�F�S�T�I�J�Q���M�J�N�J�U�F�E���C�Z���T�I�B�S�F�T���	Société en commandite par 

actions�
����
�t�� �B���M�J�N�J�U�F�E���Q�B�S�U�O�F�S�T�I�J�Q���	Société en commandite simple�
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�t�� ���B���D�P�P�Q�F�S�B�U�J�W�F���D�P�N�Q�B�O�Z���	Société coopérative sous forme de 

société anonyme�
����
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4. Investor restrictions
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3. 法律形式和操作方法
原则上,私营风险投资公司会组建成法人组织,具有
独立于其股东或合伙人的法律人格。由于它不是一种
新的公司形式或类型,以下任何众所周知的公司形式
都可以选择,并受私营风险投资公司法的调整:
�t�� 国有有限责任公司(Société Anonyme);
�t�� 私营有限责任公司(Société à Responsabilité
 Limitée);
�t�� 股份两合公司(Société en commandite par
 actions);
�t�� 有限合伙(Société en commandite simple);
�t�� 合作公司(Société coopérative sous forme de 
 société anonyme)。 

私营风险投资公司法要求上述公司承诺其资本在12
个月内达到(或增加到)不低于1,000,000欧元。承诺之
后,公司可以自由组织该资本的缴纳,但认股时至少
应缴5%(以实物或以现金缴纳),有限合伙除外 。 此
外,资本公司可以选择可变股本金额或固定股本金额
(同样,有限合伙除外,它必须保持固定的股本金额)。
另外,公司可以在其设立文件或招股说明书中自由制
定其股息政策(例如股息周期政策)。原则上,此类公
司的股权转让规则和公司监管规则与一般公司法规
定一致,不需要特别说明。此外,私营风险投资公司
可以向(其它)投资者追加证券和股份。 

如上所述,卢森堡有限合伙值得特别关注。有限合伙
是根据由一个或几个具有无限连带责任的普通合伙
人与一个或几个以出资额为限按比例分配利润和分
担风险的有限责任合伙人所签订的协议而设立的组
织。有限合伙具有无限法律行为能力,可以被认为是
独立于其合伙人的法律实体。因此,有限合伙的财产
被认为是合伙企业的财产。 

合伙人对有限合伙的权利和义务以及各合伙人相互
之间的权利和义务,合伙人可以做出最灵活的安排。
合伙协议可以要求以加盖私章或鉴证机关鉴证为生
效要件。从财务处理的角度看,将有限责任合伙企业
作为投资工具是完全有意义的。 

4. 投资者限制
必须强调的是,仅有三类投资者能够投资于私营风险
投资公司:机构投资者、专业投资者和专家投资者。
最后一类是私营风险投资公司法新设立的类型。为达
到专家的资格,投资者必须:(i)保持专家投资者的
身份;(ii)(a)其最低投资额达到125,000欧元,或(b)
由金融行业的专业人士明确推荐,确认该投资者从事
私人风险资本项目的专业特长、经验和专门知识。
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5.保管人/管理人
卢森堡私营风险投资公司与其它私营风险资本公司
的另一不同是,其资产必须委托给在卢森堡成立的资
产管理银行管理。立法者作这样规定的目的很明确,
那就是要设定更高的投资者保护标准。管理人是卢森
堡投资基金的日常管理机构。但根据私营风险投资公
司法,管理人的作用被大幅度削弱。管理人必须(但
又不限于此)确保在公司设立文件规定的期限内收到
认股款项,在资产被处置时,核实财产变卖价值是否
已被交付或支付,还要确保资产分配符合该私营风险
投资公司设立文件的规定。因此,值得一提的是,管
理人完全代表投资者的利益独立运作。

6. 批准和监管
一旦公司正式选择私营风险投资公司法的使用,并且
得到金融行业监管委员会的批准(法语:Commission
de Surveillance du Sector Financier: “CSSF”),该法就
适用于该公司。私营风险投资公司及其代表是否符合
相关的法律规定和合同安排,由金融行业监管委员会
核实。向金融行业监管委员会提出申请时,私营风险
投资公司的法定代表人(例如其经理和董事)以及管理
人必须证明其将秉持职业道德,并具有履行其职责所
需要的专业技能。任何人员变动必须事先得到金融行
业监管委员会的批准。另外,需要出示可以证明公司
管理中心位于卢森堡的证据。因此,申请人需要确保
各种行为(例如:管理、会计、股东登记簿保存、回
赎、认购等)在卢森堡境内进行。这些服务可以由私
营风险投资公司自己安排,也可以委派当地专门的服
务机构进行。但是,投资管理可以委托给任何地方的
专家经理人或顾问进行。发起人、第三方投资经理人
或顾问,不需要得到金融行业监管委员会的批准。

一旦私营风险投资公司被批准,该公司将被列入由金
融行业监管委员会备案的私营风险投资公司正式名
录。私营风险投资公司被列入名录后,该公司为向公
众招募可转让证券而申请招募说明书的批准时,无须
办理有关手续。

还值得一提的是,私营风险投资公司的形式一经选择
不得变更,除非相关投资机构解体和重新成立。

7. 信息披露规定和审计
私营风险投资公司必须遵守多种信息披露规定,包括
提供证券招募说明书和年度报告。年度报告必须在其
所属财务年度结束后六个月之内完成。虽然其年度报
告义务和商业企业的普通报告义务是一致的,但私营
风险投资公司不需要做出综合报告。私营风险投资公
司没有义务向公众公布或披露其净资产价值(每一类
或每一种股票的价值)。

5. Depositary/custodian
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�B�T�T�F�U�T���N�V�T�U���C�F���F�O�U�S�V�T�U�F�E���U�P���B���-�V�Y�F�N�C�P�V�S�H���F�T�U�B�C�M�J�T�I�F�E���D�V�T�U�P�E�J�B�O��
�C�B�O�L�����5�I�F���M�F�H�J�T�M�B�U�P�S���U�I�F�S�F�C�Z���D�M�F�B�S�M�Z���B�J�N�T���B�U���I�J�H�I�F�S���J�O�W�F�T�U�P�S��
�Q�S�P�U�F�D�U�J�P�O���T�U�B�O�E�B�S�E�T�����5�I�F���D�V�T�U�P�E�J�B�O���J�T���B���S�P�V�U�J�O�F���J�O�T�U�J�U�V�U�J�P�O��
�G�P�S���-�V�Y�F�N�C�P�V�S�H���C�B�T�F�E���J�O�W�F�T�U�N�F�O�U���G�V�O�E�T�����6�O�E�F�S���U�I�F���4�*�$�"�3��
�M�F�H�J�T�M�B�U�J�P�O�
���I�P�X�F�W�F�S�
���U�I�F���S�P�M�F���P�G���U�I�F���D�V�T�U�P�E�J�B�O���J�T���T�V�C�T�U�B�O�U�J�B�M�M�Z��
�S�F�E�V�D�F�E�����5�I�F���D�V�T�U�P�E�J�B�O���N�V�T�U�
���B�N�P�O�H���P�U�I�F�S�T�
���F�O�T�V�S�F���U�I�B�U���U�I�F��
�T�V�C�T�D�S�J�Q�U�J�P�O���N�P�O�J�F�T���B�S�F���S�F�D�F�J�W�F�E���X�J�U�I�J�O���U�I�F���U�J�N�F�G�S�B�N�F���T�F�U��
�G�P�S�U�I���J�O���U�I�F���D�P�O�T�U�J�U�V�F�O�U���E�P�D�V�N�F�O�U�T�
���W�F�S�J�G�Z���U�I�B�U���U�I�F���D�P�V�O�U�F�S�Q�B�S�U��
�J�T���E�F�M�J�W�F�S�F�E���P�S���Q�B�J�E���V�Q�P�O���E�J�T�Q�P�T�B�M���P�G���B�T�T�F�U�T���B�O�E���G�V�S�U�I�F�S���F�O�T�V�S�F��
�U�I�B�U���U�I�F���B�T�T�F�U���B�M�M�P�D�B�U�J�P�O���J�T���N�B�E�F���J�O���B�D�D�P�S�E�B�O�D�F���X�J�U�I���U�I�F���4�*�$�"�3���T��
�D�P�O�T�U�J�U�V�F�O�U���E�P�D�V�N�F�O�U�T�����*�U���J�T���U�I�V�T���X�P�S�U�I�Z���P�G���N�F�O�U�J�P�O���U�I�B�U���U�I�F��
�D�V�T�U�P�E�J�B�O���P�Q�F�S�B�U�F�T���J�O�E�F�Q�F�O�E�F�O�U�M�Z���J�O���U�I�F���F�Y�D�M�V�T�J�W�F���J�O�U�F�S�F�T�U���P�G��
�J�O�W�F�T�U�P�S�T��

6. Approval and supervision
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�C�F���T�V�C�K�F�D�U���U�P���B�Q�Q�S�P�W�B�M���C�Z���U�I�F���$�4�4�'����

�0�O�D�F���B�V�U�I�P�S�J�T�F�E�
���U�I�F���4�*�$�"�3���X�J�M�M���C�F���F�O�U�F�S�F�E���J�O�U�P���B�O���P�G�m�D�J�B�M���4�*�$�"�3��
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9. Concluding remarks
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但是,如果个别投资者提出请求,私营风险投资公司
必须提供上述信息。投资者提出的此类请求,至少应
间隔6个月以上。估价方法必须在公司章程中详细说
明,并且应根据可能的变现价值决定。
另外,年度报表必须由在卢森堡注册的审计师进行审
计,审计师由私营风险投资公司指定并支付报酬。如
果审计师发现私营风险投资公司有严重违法的情况,
或者发现可能威胁公司存续的事实或决定,审计师必
须通知金融行业监管委员会。

8. 税收问题
属于私营风险投资公司范畴的资本公司需要就其世
界范围内的利润缴纳公司所得税,(如果公司位于卢
森堡的城市的话)合并税率为30.38%。因此,它应具
有税收协定所规定的纳税居民资格。但是,风险资本
和/或私人股权投资所产生的股息和资本利得,无须
缴纳公司所得税。另外,私营风险投资公司只需要一
次性交纳最多1250欧元的固定资本税,而无须交纳每
年0.5%的净值税。

9. 总结
私营风险投资公司以其灵活的法律选择和优惠的税
收待遇完善了卢森堡现有投资工具的种类。但是,私
营风险投资公司的立法并没有取代任何现有的投资
平台。它只是为国内外投资者提供了一种评估私人股
权投资和风险投资的方法,并以此来弥补现有投资平
台的不足。
应特别注意的是该法规定的有限合伙形式。它将成为
与英国有限责任合伙形式相媲美的令投资者所青睐
的投资选择。

欧洲法院认为具有可变资本的卢森堡投资公司(私营
风险投资公司)是增值税的纳税人。
欧洲法院于2004年10月21日对Banque Bruxelles
Lambert SA (BBL) v. Belgium (C-8/03)一案做出判决。
根据之前的判例法,欧洲法院认为根据《第六增值税
指令》第13(B)(d)(5)条,与证券相关的交易可以纳入
增值税的征税范围。如果相关交易不属于简单收购和
销售证券的行为(例如在证券商业买卖过程中进行的
交易),并且产生了连续的收入,该交易就属于这种
情况。欧洲法院还认为根据1985年12月20日第
85/611/EEC号《指令》的第1(2)条有关协调与可转让
证券集体投资事业(UCITS)相关的法律、法规和行政
规范的规定,由卢森堡私营风险投资公司所进行的、
为募集资本而向公众发行可转让资本证券的交易构
成集体投资。在该投资模式中,认购人提供资本,卢
森堡私营风险投资公司代表认购人组合、管理包括可
转让证券在内的证券,并收取费用。因此,卢森堡私
营风险投资公司的行为不属于简单的收购和单纯证
券销售行为,而是构成《第六增值税指令》第4(2)
条所指的经济行为。因此,卢森堡私营风险投资公司
是《第六增值税指令》第4条所指的纳税人。
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最后,欧洲法院认为向卢森堡私营风险投资公司提供
的咨询服务、数据处理、信息服务、银行和金融交易
属于《第六增值税指令》第9(2)(e)条的适用范围。因
此,在拥有可变资本的卢森堡私营风险投资公司的成
立地,这些服务和交易应纳税。

瑞士

自2005年1月1日起,在税收协定适用法域有居所
的母公司,其来源于瑞士境内的资格股股息,可以在
股息来源地瑞士免除股息预提税
根据瑞士税法,瑞士境内子公司向其外国母公司分配
股息时,在股息来源地应扣缴35%的瑞士股息预提税
(此规定有一些例外,例如与美国和德国缔结的税收
协定规定免税)。如果根据所适用的税收协定的规定,
外国母公司有权享受降低后的股息预提税税率,纳税
人可以就超额扣缴的部分请求返还。退税程序意味着
会产生退税费用,有时还会产生资金周转上的困难。
2004年12月22日,瑞士Bundesrat批准适用申报程
序,允许在某些特定情况下在来源地瑞士免除股息预
提税,代替现在对外国母公司的退税做法。

对于在瑞士有子公司的外国母公司来说,如果其居住
国与瑞士签有税收协定,这种申报程序对它们有利。
该程序适用于2005年1月1日起应支付的股息。

瑞士有关当局公布了办理来源地免税所应该遵守的
行政程序。来源地免税只能由分配股息的公司申请,
分配股息前,必须预先得到瑞士联邦税务机关的书面
批准。如果瑞士税务机关经过核实,确认有关母公司
符合条例规定的条件,则发出批准书。主要的条件是
根据相关税收协定母公司应具有减免股息预提税的
资格,以及母公司对瑞士公司拥有实质权益。
对实质权益的界定,应当符合相关税收协定的规定。
如果没有相关的条款规定,则持有20%或更多的股份
应视为实质权益。

为执行瑞士-欧盟节税协定所制定的法律获得批准,
符合规定的母子公司间交易可免缴瑞士预提税
2004年5月19日,瑞士和欧盟就第二批双边协定(“双
边协定II”)达成政治协议;2004年6月25日,有关
各方进一步草签了这批协定。2004年12月17日,
瑞士议会通过了使该批协定成为法律的立法。另外,
欧盟成员国也批准了该批协定,协定将于2005年7
月1日生效。
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“双边协定II”最突出的一个方面是储蓄税协定,根
据该协定瑞士承诺将引入《欧盟储蓄税指令》(2003
年6月3日第2003/48/EC号)所规定的相应措施。鉴
于瑞士方面就储蓄税收所给予的合作,欧盟同意在
“瑞士-欧盟储蓄税协议”中引入《欧盟母子公司指
令》(1990年7月23日第90/435/EEC号)以及《欧盟
利息和许可费指令》(2003年6月3日第2003/49/EC
号)所规定的措施。

原则上,上述两个指令中的预提税条款从2005年7
月1日开始适用于瑞士1,也就是说从当天开始,符
合规定的母子公司间发生的股息、利息和许可费,可
以免缴预提税。人们预期对符合规定的瑞士子公司和
欧盟母公司之间所支付的股息和利息2,瑞士联邦税
务局将会引入一个类似于上述股息报告程序的预先
申报程序。瑞士联邦税务局将会继续其一贯的施政做
法,即纳税人可以就能否适用某一特别条约或协议条
款获得预先明确的答复。

欧盟

中国-欧盟双边合作关税协议
欧洲理事会代表欧洲共同体正式通过了一项决议,同
意与中国就海关事务方面的合作和互助达成协议
(12639/04 en 12640/04 ADD 1)。根据该协议,双方承
诺开展关税方面的合作,合作的方式是信息交换和双
方海关机构之间的协调。该协议还规定了在预防和避
免违反海关法方面的双边合作问题。

上市公司强制实施国际会计标准
2005年1月1日,(欧共体)第1606/2002号《条例》(“《IAS
条例》”)开始生效。根据该《条例》,在欧盟境内有
注册办事处的公司,如果在任何欧盟成员国境内有监
管的市场上市,从2005年1月1日起的财政年度内,在
其综合年度报表中必须运用国际会计标准/国际财务
报告标准(“IAS/IFRS”)。(这些标准之所以被称为
IAS/IFRS,是因为在2001年,当设计该会计标准的委
员会更改名称的时候,该委员会决定将以后所有的国
际标准都称为“国际财务报告标准”,而非“国际会
计标准”)。

 

 

1 目前正在谈判一个新的条约,里面含有大量的税务信息交

 换方面的规定。该新条约一旦缔结,上述指令中规定的

 措施将只适用于瑞士和西班牙之间。

2 瑞士税法没有规定对许可费征收预提税。
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前几年,欧洲委员会发现尽管其做出了很多协调努
力,成员国之间的国家会计报告标准仍然存在显著差
异。因此,上市公司年度财务报表的相互可比性和透
明性不足,从而妨碍了欧洲统一金融市场的有效运
行。这成为欧洲委员会引入IAS/IFRS的原因。

只要IAS/IFRS标准能够提高欧盟境内财务报表的透
明性和可比性,IAS/IFRS标准将尽可能对所有在欧盟
境内上市的公司强制实施。这也意味着IAS/IFRS标准
不会被自动采用,而是由欧洲委员会通过“认可程序”
批准各国的财务报告标准。

荷兰立法者公布了两个与IAS标准相关的法案,其目
的是为了消除IAS/IFRS标准与《荷兰民法典》中规定
的现行会计准则之间的冲突,并为非上市的荷兰公司
自愿采用IAS/IFRS标准提供便利。虽然立法者希望这
些法案从2005年1月1日起生效,但从现在情况看,法
案很可能到2005年下半年才生效,但效力可追溯至
2005年1月1日。

没有采用IAS/IFRS标准的荷兰公司,也将被强制或自
愿地受到该会计报告标准的制约。在荷兰,IAS/IFRS
标准已在实际情况允许的范围内并入荷兰年度报表
指南中(Richtlijnen voor de Jaarverslaggeving)。虽然这
些指南没有法律效力,它们在实际中通常都会被遵守
(特别是为审计师所遵守)。

2005年,许多公司在财务报告领域将会面临诸多的变
革。隆路律师事务所为此发行了一本应对这些变革的
小册子。如您需要,我们将向您提供这本小册子。

2006年5月起,公开收购规则将进一步趋于统一
《欧洲收购指令》(“该《指令》”)的最终版本从2004
年5月20日起生效(第2004/25/EC号指令;公报L142)。
欧盟成员国有两年的时间(至2006年5月20日止)来修
改其法律,使其与欧盟法律相一致。 

如果受欧盟成员国法律调整的公司收到收购要约或
面临改变其控制权的情形,如果该公司至少有一部分
证券被允许在欧盟境内有监管的市场中进行交易,该
《指令》引入了一套最低保障措施,以保护该公司证
券持有人的利益。值得注意的是,该《指令》只包含
了某些一般原则的框架及一般要求。该《指令》要求
各成员国根据其国内情况通过更加详细的规则来贯
彻实施该等原则和要求。成员国可以引入其他条件以
及比该《指令》要求更严格的收购要约条款。
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因此,即使实施该《指令》,也不太可能在欧共体内
部产生统一的保障措施。 

以下我们重点介绍该《指令》的某些重要条款,特别
是有关强制收购要约、公平价格、报价文件、保护措
施、突破性规定(及其可选择性特点)以及挤出和卖空
权相关的条款。如下文所述,被荷兰、比利时和卢森
堡的上市公司所使用的现行保护措施的有效性,对该
《指令》会产生何种影响,将很大程度上取决于为贯
彻该《指令》的下一步立法。因此,对这些影响进行
评论超出了本《法律通讯》的范围。当然,我们将在
以后的《法律通讯》中告知您相关的最新发展情况。 

1. 监管机构
该《指令》要求欧盟成员国指定有监管能力的相关机
构去监管收购要约,以保证要约符合根据该《指令》
制定或引进的规则。在荷兰,金融市场管理局(“AFM”)
最有可能被指定为监管机构(之一);在比利时,估计
银行、金融和保险委员会(“BFIC”)将被指定为监管
机构;在卢森堡,被指定的监管机构最有可能是卢森
堡证券交易所董事会,或者是金融监管委员会
(Commission de Surveillance du Secteur Financier)。对
于各国如何指定收购要约监管机构以及如何选择收
购要约所适用的法律,该《指令》规定了相应的规则。 

2. 强制收购要约
为了保护小股东的利益,对适用该《指令》的公司已
经取得控制权的人,有义务向所有该公司证券持有人
按公平价格发出收购要约。在为执行该《指令》的成
员国立法生效前已经取得公司控制权的股东,前述义
务不适用。

对于要取得百分之几的投票权才能构成对公司的控
制权(及其计算方法)问题,应由作为目标公司母国的
成员国(也就是目标公司所在地)的规则决定。目前,
除了荷兰、卢森堡和希腊之外,所有欧盟成员国的收
购规则都要求获得公司控制权的人发出强制收购要
约。根据这些国家的收购规则,取得公司30%至50%
的投票权的,足以构成对公司的控制权。

如果控制权是根据该《指令》的条款对所有证券持有
人的所有股份按自愿收购要约方式获得的,则强制收
购要约义务不适用。

3. 公平价格
在强制收购要约中,公平价格是指按照欧盟成员国的
有关规定,在竞价之前不少于六个月但不多于12个月
的时间内,由要约人或与要约人协作的人购买相同证
券所支付的最高价格。
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作为对价,要约人可以提供证券、现金或两者的结合。
各成员国可以制定有关当局在其辖区有权调低或调高
价格的条件一览表。如果在收购要约公开之后,在该要
约被承诺之前,要约人或与要约人协作的任何人以高于
要约价格的价格购买证券的,要约人必须提高其要约报
价,使其不低于为购买前述证券所支付的最高价格。

4. 报价文件
成员国必须确保收购要约的决定及时公开,并且确保
监管机构得到关于收购要约的通知。成员国可以要求
收购决定向公众公开之前必须先通知监管机构。一旦
收购要约被公开,目标公司和收购公司的董事会必须
通知公司雇员代表;如果没有雇员代表,则通知公司
雇员。收购要约人必须制定报价文件,并在适当的时
候公开报价文件。报价文件中必须包含充分的信息,
以便目标公司的证券持有者就收购要约做出适当的
知情决定。

该《指令》规定了报价文件应至少包括的信息标准。
在报价文件公开之前,收购要约人必须就其内容与监
管当局沟通。欧盟成员国批准的报价文件必须被其它
成员国认可,但承认国可以要求提供翻译文本和少量
的额外信息,但不一定需要得到承认国监管当局的批
准。对于收购要约的承诺期,欧盟成员国必须规定应
从报价文件公布之日起不少于两个星期,不多于十个
星期的承诺期;成员国可以规定:如果要约人提前至
少两星期就终止收购要约的意向发出通知,十个星期
的承诺期可以延长。由于特定原因,例如为了允许目
标公司召开大会商讨该收购要约事宜等,有关监管当
局可以做出例外决定。

5. 保护措施
该《指令》中的有些规定旨在禁止目标公司采取防御
措施阻挠收购,从而保证任何收购要约人都有可能在
其它公司获得多数权益。目标公司董事会在采取可能
会阻碍收购的任何行动(不包括邀请其他收购要约)之
前,特别是在发行任何可能会长期阻碍收购要约人获
得目标公司控制权的股票之前,目标公司的董事会必
须事先获得股东的同意。这种授权的规定是强制性
的,至少从目标公司董事会获得收购要约的消息开
始,至收购的结果被公布或者收购要约失效为止的期
间内是强制性的。成员国可以规定此类授权应在更早
的阶段取得,例如在目标公司董事会意识到收购即将
进行时开始。
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至于在此之前做出的、但还有部分或全部没有执行的
决定,只要该决定不构成公司正常营业的一部分,而
且执行该决定可能会阻碍收购,则该决定的执行须得
到股东的事先批准或确认。

目标公司的董事会必须制定并公开一份文件,陈述其
对收购要约的意见并说明理由,包括对该公司所有权
益的影响、收购要约人为目标公司制订的战略计划、
对公司员工的就业的影响和对报价文件所述的公司
营业地址所可能产生的影响等。

6. 突破性规则
欧洲共同体一般认为国有上市公司不得使用结构性
保护措施对抗收购。针对这一问题,该《指令》的最
终版本规定:在要约承诺期限内或者在股东大会讨论
防御措施期间,对股份转让的限制以及对表决权、特
别委派权和多次表决权的限制,原则上应被取消,以
便可以在收购要约终止之后的第一次股东大会上修
改公司章程,或修改董事会成员的撤换和委任规定。
另外,通过收购要约持有75%有表决权资本额的收购
要约人,有权召集股东大会以修改公司章程、免掉或
委任董事会成员。在该股东大会上,任何目标公司的
公司章程所规定的对证券转让、表决权或对任何委任
或免除董事会成员的股东特别权利的限制,均不得适
用,而多次表决权证券持有人仅有一次投票权。

7. 收购防御规则的选择性特点
包括荷兰在内的某些成员国都认为采取临时性的反
收购保护措施并不总是有害的,例如:(i)如果董事
会使用这种措施是为了与收购要约人进行谈判,以便
为所有证券持有人争取更好的收购价格,或者(ii)为
了保护所有其它利害关系人的利益而采取的措施。上
述突破性规则和禁止采取可以阻碍收购的防御行动
的规定,使某些成员国投票反对该《指令》的早期版
本。最终版本采取了以下重要的缓和措施:各成员国
政府在公司中拥有的所有特别权利,如果符合《欧盟
条约》的规定,则不受上述突破性规则的约束。另外,
各成员国可以规定在其境内有注册营业场所的公司
无须适用该《指令》的第9条第2、3款(禁止采取保护
措施)和/或第11条(突破性规则)的规定。但是,应允许
前述公司自愿选择适用前述条款的部分或全部。各成
员国可以规定:如果收购公司不选择适用前述选择性
安排,自愿选择适用保护措施禁止规定和/或自愿选
择适用突破性规则的目标公司无须适用前述选择性
安排(“对等原则”)。
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目标公司所采用的任何措施,均应得到其股东的事先
同意。股东的同意应在收购要约公开前的18个月之内
取得。

8.卖空权和挤出权
对于通过收购要约取得公司投票权资本一定比例的
收购要约人,成员国应采取必要的措施,使其能够要
求剩余证券持有人以公平的价格向其售卖所持有的
证券(挤出权)。同样地,如果收购要约人通过收购要
约获得具有该公司投票权资本的一定比例,剩余证券
的持有者可以要求收购要约人以公平的价格购买其
所持有的证券(卖空权)。只有当收购人对目标公司的
所有证券持有人发出了收购要约后,前述卖空和挤出
程序才能适用。这一适用条件不应引起比利时的特别
关注,因为比利时法律规定:除特别情况外,自愿公
开收购适用于所有由目标公司发行而收购人尚未拥
有的证券。除了前述条件外,各成员国可以继续适用
该国关于挤出和卖空程序的规定。

卖空和挤出权存在于以下情形中:(i)收购要约人持
有具有投票权的目标公司的资本90%以上,或持有目
标公司投票权的90%以上;(ii)如果收购要约被承诺
后,收购要约人已经获得,或已经签订确定合同将获
得代表目标公司具有投票权资本的证券不少于90%,
或者已经获得,或已经签订确定合同将获得代表拟收
购的证券不少于90%。如果出现上述(i)中的情况,
各成员国可以将门槛增高至95%。收购要约人必须在
要约承诺期限结束后3个月内行使挤出权。

9. 荷兰、比利时和卢森堡实施上述《指令》的立法
如上所述,直至2006年5月20日,各成员国才通过引
入更详细的规则,将《收购指令》中所规定的框架在
其国内立法中实施。因此,法案的实施会在荷兰、比
利时和卢森堡产生什么样的影响,我们仍然无法全面
评估。前述三国现行的保护措施是否会因此受影响以
及会受到何种影响,尤其让人关注。当然,我们会继
续为您报道有关的进展情况。

欧洲委员会发表了四篇最新的税收文章
欧洲委员会发表了四篇最新的关于欧盟税收体系问
题的文章。
第一篇文章是“欧洲委员会关于劳动所得宏观隐性税
率的审查”。根据欧洲委员会的报告,在一年中产生
的宏观层面的隐性税率的证据似乎不能简单地作为
观察微观层面上一般工人的纳税依据,反之亦然。第
二篇文章是基于各国统计数据就非金融企业的宏观
经济隐性税率进行探讨。
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�C�B�T�F�E���P�O���O�B�U�J�P�O�B�M���B�D�D�P�V�O�U�T���E�B�U�B��
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�B�O�E���B�E�N�J�O�J�T�U�S�B�U�J�P�O�T�����*�O���Q�B�S�U�J�D�V�M�B�S�
���U�I�F���D�V�S�S�F�O�U���T�Z�T�U�F�N���P�G��
�Q�S�P�W�J�O�H���P�S�J�H�J�O���C�Z���N�F�B�O�T���P�G���B���D�F�S�U�J�m�D�B�U�F���T�J�H�O�F�E���C�Z���U�I�F���F�Y�Q�P�S�U�F�S��
�B�O�E���T�U�B�N�Q�F�E���C�Z���U�I�F���D�P�N�Q�F�U�F�O�U���B�V�U�I�P�S�J�U�J�F�T���P�G���U�I�F���D�P�V�O�U�S�Z��
�D�P�O�D�F�S�O�F�E���X�P�V�M�E���C�F���S�F�Q�M�B�D�F�E���C�Z���B���T�U�B�U�F�N�F�O�U���P�G���P�S�J�H�J�O���C�Z��
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 第三篇文章讨论“公司所得税和资本利得税”问题。
该文采用了以前税制改革的材料和当前比利时公司
所得税辩论方面的材料。第四篇文章提供了关于在新
成员国内向公司有效征税的一些证据。该文着重对国
际流动资本的税收进行定量分析,特别是反映了在不
考虑其他经济因素的情况下,税收对于加入国投资吸
引力的影响。 

上述“税收文章”具有双重目的:
�t�� 促进欧洲委员会税收和DG关税联盟有关分析的
 传播;
�t�� 有助于在欧盟内部进行税收制度的辩论。 

欧洲委员会提出简化原产地规则的战略
针对与某第三国的欧盟优惠贸易安排,欧洲委员会采
取了一项战略,即建立新的、简化的原产地规则。根
据优惠贸易安排,哪些货物可以享受较低的海关关税
税率,由原产地规则决定。现有原产地规则太复杂,
并且容易被滥用。欧洲委员会建议用单一的增值方法
取代现行规则来决定原产地,这样会使规则更加清
楚、更有利于发展。对如何提高税收系统的管理水平
和监督程序的引入问题,欧洲委员会也提出了设想。
这些变革将通过立法的方式进行。有关第一项措施的
工作即将开始。 
优惠贸易安排的目的是,通过减免关税增加货物的互
惠贸易和增加发展中国家货物向欧共体市场的输入。
设计原产地规则,是为了确保关税优惠适用于来自被
授予优惠国家的产品(例如产品全部在该国获得或大
部分在该国加工)。现在的原产地规则过于臃肿、复
杂、缺乏弹性,并且容易被滥用。
因此,欧洲委员会制定了以下计划,旨在简化和适当
放宽现行规则:
�t�� 对于不是全部在一个地方获得的产品的原产地的
 确定,将根据该产品在受惠国(或受惠地区组别)增加
 的最低价值标准(该标准可以根据影响力的评估予以
 调整)为基础确定单一、全面的标准;
�t�� 重新平衡经营人和行政部门的权利和义务。特别
 是,现行制度中由出口商签署原产地证书并由有关国
 家主管机关盖章证明的做法,将会被注册出口商的原
 产地声明所取代;
�t�� 建立相应机制以保证受惠国履行其义务。这些机
 制包括提升评估能力、促进信息流通的措施,提供培
 训和技术帮助(例如扶持欧共体和受惠伙伴之间的合
 作等),以及定期监督受惠国履行义务等。
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美国将修改“打勾”规定,将欧洲商业机构纳入到实
体公司列表中
2004年10月7日,美国财政部和国家税务局(“IRS”)
公告将修改“打勾”规定,目的是将欧盟中新成立的
“欧洲公司”(Societas Europaea 或SE)以及其它若干
欧洲商业机构纳入到美国实体公司列表中去。这些机
构被自动归类为要缴纳美国联邦所得税的公司。

该公告规定“欧洲公司”将被归类为要在美国缴税的
公司。自2004年10月8日起可以成立“欧洲公司”,
适用于“欧洲公司”成立的法令对所有欧洲经济区
(EEA)的成员国(所有欧盟成员国、冰岛、列支敦士登
和挪威)都具有法律效力。美国财政部和国家税务局
认为将“欧洲公司”归类为要在美国缴税的实体公司
是适当的,因为此类公司履行了一个国有有限责任公
司的职能。“欧洲公司”必须在欧盟成员国之一设有
注册营业场所。但是,欧洲公司也可以在爱沙尼亚、
拉脱维亚、立陶宛、斯洛文尼亚或列支敦士登设立注
册营业场所,而前述国家都有具有国有有限责任公司
性质的商业实体,而且这些商业实体仍未列入美国实
体公司列表中。因此,该公告规定:根据前述国家法
律规定成立的国有有限责任公司,将被纳入到美国实
体公司的列表中。这些实体在爱沙尼亚被称为
Aktsiaselts, 在拉脱维亚被称为Akciju Sabiedriba,在
立陶宛被称为Akcine Bendroves,在斯洛文尼亚被称
为Delniska Druzba,在列支敦士登被称为
Aktiengesellschaft。

与瑞士的储蓄税协议签订
2004年10月26日,欧盟和瑞士签订了储蓄税协议,
计划在2004年7月1日开始实施。瑞士议会于2004
年12月9日批准了该协议,储蓄税协议将于2005年
7月1日起生效。
根据储蓄税协议,瑞士付款机构向欧盟居民支付利息
时,需要代扣预提利息税。瑞士税务机关将与欧盟成
员国家分享该预提税的收入。如果取得利息收入的欧
盟居民自愿向其居住的欧盟成员国披露该收入,则他
可以避免缴纳瑞士的预提税。该协议进一步要求各方
承诺:如果出现税收欺诈或类似情况,各方可以要求
交换有关信息;该协议也规定了如果将来情况有变化
需要对协议进行修改,可以由双方共同审议协议。储
蓄税协议保护了瑞士银行的秘密,这可以被认为是瑞
士与欧盟谈判期间的主要目标。

经济和财政部长理事会就修改《公司并购指令》达成
协议
2004年12月7日,经济和财政部长理事会就《公司
并购指令》的修改达成了一项协议。其中相关的主要
修改内容如下(但不限于此):
�t�� 《公司并购指令》也适用于部分股份的分离;
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�t�� 所要求的控股百分比将被修改,并与《母子公司
 指令》所要求的百分比相一致;
�t�� 《公司并购指令》所适用的公司列表将被新的列
 表所取代,列表中将会提及几种新的法律实体,
 特别是“欧洲公司”(Societas Europaea or SE)和
 “欧洲合作公司”(“SCE”)

新的《公司并购指令》中与“欧洲公司”和“欧洲合
作公司”相关的修改,将于2006年1月1日起生效,
《公司并购指令》的其它条款将于2007年1月1日
生效。

总法务官:英国的集团公司纳税抵免规则不符合欧盟
法律(Marks & Spencer)
2005年4月7日,总法务官马杜罗(Maduro)在“Marks
& Spencer”一案中发表其个人意见,该案目前正在
欧洲法院审理。他的意见可能对荷兰合并计税制度以
及欧共体内跨境亏损补偿的可能性产生重大影响。

作为英国居民纳税人的Marks & Spencer Plc是该集
团内的主要贸易公司,并且是几家英国和外国公司的
控股公司。Marks & Spencer Plc希望就其几家非英国
籍欧盟子公司所引起的亏损享有集团内部纳税抵免。
它的请求被英国税务机关拒绝,理由是集团抵免只适
用于在英国所遭受的亏损。Marks & Spencer Plc认为
英国集团纳税抵免规则不符合欧共体条约第43条和
第48条有关公司设立自由的规定。英国高等法院决
定中止审判程序,并请欧洲法院做出初步裁定。

总法务官认为,根据《欧共体条约》第43条和第48
条,如果母公司和子公司都在一个成员国境内有居
所,其母公司可以用子公司的亏损进行抵消的话,成
员国就不得制定立法来阻止居住在其中一个成员国
的母公司抵消由居住在其它成员国的子公司所引起
的亏损。

但是,如果禁止母公司扣除外国子公司的亏损的规
定,只是为了使母公司的此种权利的实现以该笔亏损
不能享受外国子公司所在成员国内同等税收待遇为
条件,则此禁止规定符合有关公司设立自由的规定。

如上所述,如果欧洲法院采纳总法务官在Marks &
Spencer 案中的意见,这将对荷兰合并计税制度产生
重大影响。现在荷兰合并计税制度排除了跨境税务合
并的可能性。我们的看法是,该案意味着可以名正言
顺地申请跨境合并计税,而不论将来荷兰政府对其国
内法律做出何等修改。
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根据欧洲法院的裁定,荷兰可能修改其法律。对于非

荷兰籍欧盟子公司,它在某一年中的亏损,可能先要

从其后续几年中实现的利润中补缴税款。这只是延迟

纳税的问题。应该注意的是:除了明显的优点外,将

非荷兰籍欧盟子公司吸收进来合并计税也会产生负

面影响,例如,会影响子公司清算亏损的计算和/或

资本总额计算的结果。因此,在申请将非荷兰籍欧共

体子公司吸收进来合并计税之前,应对前述影响和其

他结果进行审查。
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